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Коды автоматической междугородной связи

Коды автоматической международной связи

Город ..................................Код

Абакан ............................39022
Альметьевск .....................8553
Анадырь .........................42722
Ангарск ............................3951
Арзамас ..........................83147
Армавир..........................86137
Архангельск .....................8182
Астрахань .........................8512
Ахтубинск.......................85141
Ачинск............................39151
Балаково ..........................8453
Барнаул ............................3852
Белгород...........................0722
Белогорск .......................41641
Березники ......................34242
Бийск ...............................3854
Биробиджан ...................42622
Благовещенск ..................4162
Братск ..............................3953
Брянск..............................0832
Великие Луки.................81153
Великий Новгород ..........8162
Владивосток.....................4232
Владикавказ .....................8672
Владимир .........................0922
Волгоград .........................8442
Волгодонск.....................86392
Волжский.........................8443
Вологда.............................8172
Воронеж ...........................0732
Выборг............................81378
Гатчина ...........................81371
Глазов .............................34141
Горно-Алтайск ...............38822
Грозный............................8712
Дербент ..........................87240
Дзержинск .......................8313
Димитровград ................84235
Дудинка..........................39111
Екатеринбург ...................3432

Елец................................07467
Ессентуки.........................8793
Златоуст..........................35136
Иваново ...........................0932
Ижевск .............................3412
Иркутск............................3952
Йошкар-Ола ....................8362
Казань ..............................8432
Калининград....................0112
Калуга ..............................0842
Каменск-Уральский ......34378
Камышин .......................84457
Канск..............................39161
Кемерово..........................3842
Кинешма ........................09331
Киров ...............................8332
Киселевск.......................38464
Кисловодск ....................87937
Ковров............................09232
Комсомольск-на-Амуре ..4217
Кострома..........................0942
Краснодар ........................8612
Красноярск ......................3912
Кудымкар .......................34260
Курган ..............................3522
Курск ................................0712
Кызыл.............................39422
Ленинск-Кузнецкий......38456
Липецк .............................0742
Магадан..........................41322
Магнитогорск ..................3519
Майкоп...........................87722
Махачкала ........................8722
Междуреченск ...............38475
Миасс .............................35135
Минеральные Воды.......87922
Мичуринск.....................07545
Москва ...............................095
Мурманск.........................8152
Муром ............................09234
Набережные Челны.........8552
Назрань ............................8732

Нальчик ...........................8662
Нарьян-Мар...................81853
Находка ..........................42366
Невинномысск...............86554
Нефтекамск....................34713
Нефтеюганск .................34612
Нижневартовск................3466
Нижнекамск ....................8555
Нижний Новгород...........8312
Нижний Тагил .................3435
Новокузнецк....................3843
Новокуйбышевск...........84635
Новомосковск................08762
Новороссийск..................8617
Новосибирск....................3832
Новотроицк....................35376
Новочебоксарск...............8352
Новочеркасск.................86352
Новошахтинск ...............86369
Новый Уренгой..............34949
Норильск .........................3919
Ноябрьск........................34964
Обнинск .........................08439
Октябрьский ..................34767
Омск.................................3812
Орел..................................0862
Оренбург ..........................3532
Орск .................................3537
Пенза................................8412
Первоуральск.................34392
Пермь ...............................3422
Петрозаводск ...................8142
Петропавловск-
Камчатский......................4152
Подольск............................275
Прокопьевск ..................38466
Псков ...............................8112
Пятигорск ........................8793
Ростов-на-Дону ...............8632
Рубцовск ........................38557
Рыбинск ...........................0855
Рязань...............................0912

Салават...........................34763
Самара..............................8462
Санкт-Петербург ...............812
Саранск ..........................83422
Сарапул ..........................34147
Саратов ............................8452
Северодвинск.................81842
Северск ............................3823
Смоленск .......................08122
Соликамск .....................34253
Сочи .................................8622
Ставрополь ......................8652
Старый Оскол..................0725
Стерлитамак ....................3473
Сургут...............................3462
Сызрань..........................84643
Сыктывкар.......................8212
Таганрог..........................86344
Тамбов ..............................0752
Тверь.................................0822
Тольятти ...........................8482
Томск................................3822
Тула...................................0872
Тюмень.............................3452
Улан-Удэ...........................3012
Ульяновск.........................8422
Усолье-Сибирское .........39543
Уссурийск.........................4234
Усть-Илимск ..................39535
Уфа ...................................3472
Хабаровск.........................4212
Чебоксары........................8352
Челябинск........................3512
Череповец ........................8202
Черкесск.........................87822
Чита..................................3022
Шахты ..............................3022
Элиста ............................84722
Энгельс ............................8453
Южно-Сахалинск............4242
Якутск ..............................4112
Ярославль.........................0852

Страна ...............................Код

Австралия ............................61
Австрия................................43
Азербайджан......................994
Аргентина ............................54
Армения.............................374
Афганистан..........................93
Беларусь .............................375
Бельгия ................................32
Болгария ............................359
Бразилия..............................55
Великобритания..................44
Венгрия................................36
Венесуэла.............................58
Германия..............................49
Гонконг ..............................852
Греция ..................................30
Грузия.................................995
Дания ...................................45

Египет ..................................20
Израиль..............................972
Индия ..................................91
Индонезия ...........................62
Иран.....................................98
Ирландия ...........................353
Исландия ...........................354
Испания...............................34
Италия .................................39
Канада ...................................1
Кипр...................................357
Китай ...................................86
КНДР .................................850
Куба......................................53
Кувейт ................................965
Кыргызстан .......................996
Латвия ................................371
Литва..................................370
Люксембург .......................352
Мексика...............................52

Молдова .............................373
Монако ..............................377
Монголия...........................976
Нидерланды.........................31
Новая Зеландия...................64
Норвегия..............................47
ОАЭ ....................................971
Пакистан .............................92
Панама...............................507
Парагвай ............................595
Перу .....................................51
Польша ................................48
Португалия ........................351
Румыния ..............................40
Саудовская Аравия............966
Сингапур .............................65
Словакия............................421
Словения ...........................386
США ......................................1
Таджикистан ......................992

Таиланд ................................66
Тайвань ..............................886
Тунис ..................................216
Туркмения..........................993
Турция..................................90
Узбекистан .........................998
Украина................................38
Уругвай...............................598
Филиппины.........................63
Финляндия ........................358
Франция ..............................33
Хорватия ............................385
Чехия..................................420
Чили.....................................56
Швейцария..........................41
Швеция................................46
Эстония..............................372
ЮАР.....................................27
Южная Корея......................82
Япония.................................81



Краткое описание деятельности Компании

ОАО «Ростелеком» — национальный оператор дальней связи Российской Федерации. Компания владеет

современной цифровой сетью, позволяющей предоставлять услуги связи в каждом субъекте Российской

Федерации. 

Во всех регионах России ОАО «Ростелеком» — оператор для операторов, обеспечивающий полный объем

потребностей в услугах магистральной сети и объединяющий сети российских операторов в единую

национальную сеть.

На рынке Москвы ОАО «Ростелеком» предоставляет услуги международной и междугородной связи

конечным пользователям, используя инфраструктуру местного оператора связи, и напрямую выставляет счета

абонентам. 

«Ростелеком» имеет прямые международные выходы на сети более 100 операторов в 72 странах, участвует 

в 30 международных кабельных системах и взаимодействует с 400 международными операторами

и компаниями.

Доходы от услуг междугородной связи составляют 40% в общем объеме доходов Компании, доходы от услуг

международной связи, оказываемых российским операторам и абонентам, – 26%, доходы от международных

операторов за терминацию международного трафика – 12%. Прочие доходы Компании, включая доходы

от сдачи каналов в аренду, телекса, телеграфа, теле- и радиовещания, составляют 22%. 

Контролируемый государством холдинг ОАО «Связьинвест» является крупнейшим акционером

ОАО «Ростелеком» – ему принадлежит 51% обыкновенных (голосующих) акций Компании.

49% обыкновенных и 100% привилегированных акций ОАО «Ростелеком» находятся в свободном обращении

и торгуются на крупнейших фондовых биржах России. В 1998 году была запущена программа АДР II уровня

с листингом на Нью-Йоркской фондовой бирже (тикер ROS). АДР ОАО «Ростелеком» также обращаются

на основных европейских торговых площадках.



2003 2002 % изменения

Млн минут

Междугородный трафик 8 219,6 7 136,2 15,2%

Исходящий международный трафик 1 323,4 1 234,6 7,2%

Входящий международный трафик 1 207,4 973,3 24,1%

Млн долларов США
1

Доходы 1 039,1 837,3 24,1%

Доходы без учета внедрения новой системы расчетов
2

942,4 837,3 12,6%

OIBDA
3

385,3 344,4 11,9%

Рентабельность по OIBDA, % 37,1 41,1

Операционная прибыль 109,2 79,8 36,8%

Прибыль/(убыток) от прекращенной деятельности
4

(101,3) (67,6) 49,9%

Рентабельность по операционной прибыли, % 10,5 9,5

Чистая прибыль 40,6 37,2 9,2%

Рентабельность по чистой прибыли, % 3,9 4,4

Дивиденды
5

по привилегированным акциям 27,3 10,0 173,0%

по обыкновенным акциям 22,1 12,7 74,0%

Кредиты и займы 121,3 263,7 –54,0%

Основные производственные и финансовые показатели

1 В данном годовом отчете приводятся показатели финансовой отчетности в соответствии с международными стандартами финансовой отчетности
(МСФО).

С целью обеспечения сопоставимости показателей деятельности ОАО «Ростелеком» с аналогичными компаниями, все абсолютные показатели
отчетов о прибылях и убытках и балансов, приведенные в данном годовом отчете, указаны в долларах США. Для расчета долларовых значений
за 2002 год показатели были «очищены» от эффекта инфляции с использованием средних за период индексов инфляции и курсов доллара.
Исключение составили «неденежные» статьи (амортизационные отчисления и убыток от выбытия основных средств), которые были
деинфлированы по соответствующим историческим индексам инфляции. Аудированные показатели баланса на 31 декабря 2002 года были
переведены в доллары США с использованием курса доллара на конец 2002 года. Исключение составили «неденежные» статьи (основные
средства, долгосрочные инвестиции, запасы, доля меньшинства, отложенный налог, уставный капитал, нераспределенная прибыль), которые
были переведены в доллары США по соответствующим историческим курсам доллара.

Характеристики экономической ситуации в Российской Федерации указывают на то, что начиная с 1 января 2003 года ее экономика перестала
быть гиперинфляционной. Соответственно, начиная с 1 января 2003 года, Компания прекратила использование положений МСФО 29
«Финансовая отчетность в условиях гиперинфляции», и показатели официальной консолидированной финансовой отчетности не
корректируются с учетом поправки на инфляцию. Для расчета долларовых значений за 2003 год рублевые показатели были переведены в доллары
США с использованием курса доллара на 31 декабря 2003 года (для «денежных» показателей балансов) и среднего курса за 2003 год (для
показателей отчета о прибылях и убытках).

2 Результаты деятельности ОАО «Ростелеком» за 2003 год рассчитаны с учетом внедрения в августе 2003 года новой системы межоператорских
расчетов за пропуск междугородного трафика. С целью обеспечения сопоставимости, в тексте данного годового отчета справочно приводятся
показатели отчета о прибылях и убытках и баланса за 2003 год в соответствии со старой системой расчетов. 

3 OIBDA не является показателем, рассчитанным в соответствии с U.S. GAAP. Компания рассчитывает OIBDA как операционную прибыль до
амортизации и убытка от выбытия основных средств. Мы считаем, что OIBDA дает важную информацию инвесторам, так как отражает состояние
бизнеса компании, включая ее способность финансировать капитальные расходы, приобретения и другие инвестиции, а также возможность
привлекать заемные средства и обслуживать долг.

4 В соответствии со стандартом МСФО 5, вступившим в силу в 2003 году, результаты от прекращенной деятельности должны быть отражены
в отдельной строке отчетов о прибылях и убытках, включая отчеты за предыдущие отчетные годы. В этой связи, результаты 
ОАО «РТК-Лизинг» и его дочерних компаний от лизинговой, а также инвестиционной и банковской деятельности отражены в строке «чистый
убыток от прекращенной деятельности после налога на прибыль» в консолидированных отчетах о прибылях и убытках 
ОАО «Ростелеком» за 2002 и 2003 годы.

5 Для расчета долларовых значений дивидендов соответствующие рублевые значения были переведены в доллары США с использованием курсов
доллара на соответствующие даты закрытия реестров (28 апреля 2003 года и 11 мая 2004 года).



Динамика доходов

Динамика показателя OIBDA

Динамика чистой прибыли
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Представляя Вашему вниманию годовой отчет открытого акционерного общества «Ростелеком» 

за 2003 год, я хотел бы отметить, что прошедший год был успешным для российской отрасли связи,

для всего холдинга «Связьинвест» и нашей дочерней компании ОАО «Ростелеком» – национального

оператора дальней связи России. 

В 2003 году сектор связи показал впечатляющие темпы роста, что выразилось в значительном

увеличении количества абонентов по всей стране, уверенном росте трафика и доходов операторов. 

Не менее важно то, что прошедший год стал годом формирования основы для уверенного

и динамичного развития телекоммуникационного рынка страны в будущем: был принят новый

Федеральный Закон «О связи», проведена реформа системы межоператорских расчетов. 

Это позволило создать серьезную базу для построения сбалансированной модели рынка связи России,

отвечающей современным реалиям. 

Представленные в данном отчете результаты деятельности ОАО «Ростелеком» за 2003 год позволяют

уверенно говорить о том, что, динамично развиваясь вместе с рынком, Компании удалось успешно

решить те задачи, которые стояли перед менеджментом и всем коллективом работников 

ОАО «Ростелеком» в начале года. Проведенная реструктуризация и внедрение нового коммерческого

подхода позволили Компании существенно укрепить свои конкурентные позиции

и продемонстрировать улучшение бизнес-показателей. 

В текущем году перед ОАО «Ростелеком» стоят не менее сложные задачи – необходимо продолжать

работать над укреплением конкурентных позиций в условиях меняющегося рынка, расширять

инфраструктуру, повышать эффективность. Я уверен, что руководство и коллектив Компании смогут

успешно справиться с поставленными задачами и ОАО «Ростелеком» – один из крупнейших

российских операторов связи – будет вносить все больший вклад в развитие телекоммуникационной

отрасли страны и российской экономики в целом. 

Председатель Совета директоров ОАО «Ростелеком»

Генеральный директор ОАО «Связьинвест»

В. Н. Яшин
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УВАЖАЕМЫЕ ДАМЫ И ГОСПОДА!

Подводя итоги деятельности «Ростелекома» в прошедшем году, могу с уверенностью сказать,

что национальному оператору дальней связи России удалось решить поставленные перед ним задачи

увеличения темпов роста трафика и улучшения динамики выручки, как благодаря динамичному

развитию всей отрасли связи страны, так и в результате большой внутренней работы по построению

конкурентоспособного бизнеса. 

Компания сохранила и укрепила лидирующие позиции в регионах. Нам удалось стабилизировать

ситуацию на московском рынке, добившись роста не только трафика, но и доходов. На рынке

международных операторов «Ростелеком» значительно укрепил свои конкурентные позиции, увеличив

рыночную долю и продемонстрировав опережающий рост входящего трафика.

Ключевым событием 2003 года стало изменение системы межоператорских расчетов за пропуск

междугородного трафика. Внедрение новой прозрачной системы взаиморасчетов существенно укрепило

конкурентные позиции Компании, повысило прозрачность и точность расчетов между операторами.

Важно понимать, что новая система расчетов заложила основу для создания экономически

сбалансированной модели рынка связи России.

В 2003 году «Ростелеком» активно развивал свою магистральную сеть. Основной целью инвестиционной

программы Компании сегодня является сохранение ведущих позиций на российском

телекоммуникационном рынке. Среди наиболее важных инвестиционных проектов 2003 года

я бы назвал проект по модернизации и расширению пропускной способности участков 

«Москва – Самара» и «Самара – Новосибирск» одной из ключевых магистралей Компании между

Москвой и Хабаровском, а также строительство волоконно-оптической линии «Россия – Азербайджан».

Мы продолжали работу по улучшению структуры баланса, включая деятельность по оптимизации

внешней задолженности и освобождению от убыточных и непрофильных активов. Усилия менеджмента

Компании получили независимое признание – в ноябре 2003 года международное агентство 

Standard & Poor’s повысило долгосрочный кредитный рейтинг Компании с «В–» до «В» с позитивным

прогнозом. Приятно сознавать, что наша работа в 2003 году была позитивно оценена инвестиционным

сообществом – рыночная стоимость Компании в течение года выросла более чем на 70%. Мы намерены

и впредь работать над улучшением бизнес-показателей Компании, повышать эффективность и развивать

сеть. В 2004 году мы ожидаем сохранения высоких темпов роста трафика и надеемся показать

дальнейшее увеличение темпов роста выручки. Мы уверены, что наши усилия укрепят позиции

Компании на мировом телекоммуникационном рынке и приведут к дальнейшему росту капитализации.

Генеральный директор ОАО «Ростелеком»

Д. Е. Ерохин
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В 2003 ГОДУ «РОСТЕЛЕКОМУ» УДАЛОСЬ ДОСТИГНУТЬ СЕРЬЕЗНЫХ РЕЗУЛЬТАТОВ 

ПО ЦЕЛОМУ РЯДУ НАПРАВЛЕНИЙ, ЧТО ПРИВЕЛО К РОСТУ РЫНОЧНОЙ СТОИМОСТИ 

И ПОВЫШЕНИЮ КРЕДИТНОГО РЕЙТИНГА КОМПАНИИ:

Укрепление конкурентных позиций и общий рост телекоммуникационного рынка привели

к улучшению финансовых результатов.

Реформа системы межоператорских расчетов позволила внедрить прозрачный 

и рациональный механизм взаиморасчетов между операторами и увеличить объемы

трафика, проходящего по сети ОАО «Ростелеком».

Мероприятия по расширению и модернизации сети обеспечивают дальнейший рост

доходов.

Проведенная менеджментом работа позволила значительно улучшить структуру баланса 

и бизнес-портфеля, повысить стандарты корпоративного управления.

УКРЕПЛЕНИЕ КОНКУРЕНТНЫХ ПОЗИЦИЙ 

Уверенный рост трафика и доходов на региональных рынках: трафик от операторов вырос

на 15,9%, доходы – на 42,5% .

Стабилизация ситуации на московском рынке – обеспечен рост не только трафика,

но и доходов: трафик от абонентов увеличился на 5,7% при росте доходов на 4,3%.

Резкий рост доли рынка входящего международного трафика и стабилизация динамики

выручки: трафик от международных операторов вырос на 24,1% при практически

неизменных доходах. 
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РЕФОРМА СИСТЕМЫ МЕЖОПЕРАТОРСКИХ РАСЧЕТОВ

В августе 2003 года была введена новая рациональная система межоператорских расчетов 

за пропуск междугородного трафика между ОАО «Ростелеком» и региональными

операторами связи. 

Новая система расчетов заложила основу для создания экономически сбалансированной

модели рынка связи России и привела к укреплению конкурентных позиций

ОАО «Ростелеком».

МОДЕРНИЗАЦИЯ МАГИСТРАЛЬНОЙ СЕТИ

Существенно увеличена пропускная способность участков «Москва – Самара» 

и «Самара – Новосибирск» магистральной линии ОАО «Ростелеком» между Москвой 

и Хабаровском.

Завершено строительство ВОЛС «Россия – Азербайджан».

ОПТИМИЗАЦИЯ СТРУКТУРЫ БАЛАНСА И БИЗНЕС-ПОРТФЕЛЯ

Реструктурирована задолженность перед Министерством финансов РФ. 

Прибыль от реструктуризации составила 24 млн долларов США.

Завершена сделка по продаже доли ОАО «Ростелеком» в ОАО «РТК-Лизинг»,

что привело к существенному сокращению долга, снижению кредитных рисков

и оптимизации бизнес-портфеля.

Повышен долгосрочный кредитный рейтинг S&P с «В–» до «В» с позитивным прогнозом.
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ПОВЫШЕНИЕ СТАНДАРТОВ КОРПОРАТИВНОГО УПРАВЛЕНИЯ И РОСТ КАПИТАЛИЗАЦИИ

S&P присвоило ОАО «Ростелеком» рейтинг корпоративного управления на уровне

6,4 – второй по уровню рейтинг корпоративного управления среди российских компаний 

и самый высокий среди компаний группы «Связьинвест». 

Капитализация Компании в 2003 году увеличилась на 72,6% до 1,85 млрд долларов США

на 31 декабря 2003 года. 
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В 2004 году перед ОАО «Ростелеком» стоит задача дальнейшего укрепления конкурентных

позиций и обеспечения роста выручки при активном участии в реформе сектора

УКРЕПЛЕНИЕ КОНКУРЕНТНЫХ ПОЗИЦИЙ И УЛУЧШЕНИЕ ДИНАМИКИ ВЫРУЧКИ 

Рост выручки на уровне 11% (без учета внедрения новой системы расчетов);

Рост как междугородного, так и исходящего международного трафика не менее 10%;

Рост входящего международного трафика не менее 20%;

Продолжение уверенного роста на региональных рынках – в соответствии с темпами роста

сектора;

Дальнейшее укрепление позиций на московском рынке – увеличение темпов роста трафика

и позитивная динамика выручки;

Дальнейшее увеличение доли на рынке входящего международного трафика;

Выход на рынок транзита трафика между Европой и Азией.

ДАЛЬНЕЙШЕЕ ПОВЫШЕНИЕ ОПЕРАЦИОННОЙ ЭФФЕКТИВНОСТИ

Дальнейшая оптимизация численности персонала;

Вывод из эксплуатации аналоговых линий и других низкоэффективных активов.

АКТИВНОЕ УЧАСТИЕ В РЕФОРМЕ СЕКТОРА

Активная работа с регулирующими органами над устранением перекрестного

субсидирования в отрасли;

Дальнейшая реформа системы межоператорских расчетов.
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«Подводя итоги деятельности «Ростелекома» в прошедшем году, могу с уверенностью сказать,

что национальному оператору дальней связи России удалось решить поставленные перед ним

задачи увеличения темпов роста трафика и улучшения динамики выручки, как благодаря

динамичному развитию всей отрасли связи страны, так и в результате большой внутренней

работы по построению конкурентоспособного бизнеса».

Д. Е. Ерохин, Генеральный директор ОАО «Ростелеком»

АКТИВНАЯ РАБОТА ПО ПОВЫШЕНИЮ КОНКУРЕНТОСПОСОБНОСТИ 

НАШЛА СВОЕ ОТРАЖЕНИЕ В РЕЗУЛЬТАТАХ КОМПАНИИ ЗА 2003 ГОД

Консолидированные доходы за 2003 год выросли на 24,1%, составив 

1 039,1 млн долларов США. 

Консолидированные доходы без учета внедрения новой системы расчетов увеличились 

на 12,6% и составили 942,4 млн долларов США. 

Рост междугородного трафика составил 15,2%.

Исходящий международный трафик вырос на 7,2%; входящий международный 

трафик – на 24,1%.

Ключевыми предпосылками для увеличения доходов Компании в 2003 году стали высокие

темпы роста трафика, а также новая конкурентная тарифная политика, активизация работы

с клиентами на всех сегментах рынка, а также дальнейшая реализация мероприятий

по повышению операционной эффективности. 

Динамичное развитие российского рынка связи является одним из ключевых факторов

дальнейшего роста трафика и доходов ОАО «Ростелеком». В 2004 году усилия Компании

будут направлены на дальнейшее совершенствование системы межоператорских расчетов

и оптимизацию расчетных такс, продолжение оптимизации тарифов на услуги

междугородной и международной связи, активное продвижение услуг интеллектуальной

сети связи и других дополнительных услуг, выход на рынок услуг некоммутируемого

транзита трафика между Европой и Азией.
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ОСНОВНЫЕ МАРКЕТИНГОВЫЕ МЕРОПРИЯТИЯ 2003 ГОДА

Проведена ребалансировка тарифов на услуги междугородной связи в Москве.

С целью оптимизации тарифной политики ОАО «Ростелеком», приведения тарифов

Компании в соответствие с рыночными ценами и обеспечения роста доходов в мае

2003 года в тарифную политику ОАО «Ростелеком» на московском рынке были внесены

следующие основные изменения:

Снижены тарифы для коммерческих организаций и населения на все междугородные

звонки (исключая звонки в Московскую область) в часы наибольшей нагрузки.

Приближены к рыночному уровню ранее заниженные тарифы для коммерческих

организаций и населения на все междугородные звонки в нерабочее время. 

Впервые в истории «Ростелеком» начал предоставлять клиентам скидки 

по междугородным тарифам в зависимости от объемов трафика.



Данные изменения позволили вывести тарифы ОАО «Ростелеком» на конкурентный

уровень и снизить разницу между тарифами на звонки в дальние и ближние зоны России,

что соответствует мировой практике. Кроме того, был уменьшен дисбаланс между

междугородными тарифами Компании в часы наибольшей и наименьшей нагрузки. 

В августе 2003 года была введена новая рациональная система межоператорских расчетов 

за пропуск междугородного трафика. В соответствии с новым порядком межоператорских

расчетов произошел переход на систему прямых расчетов между ОАО «Ростелеком» 

и межрегиональными компаниями связи как за услуги пропуска трафика по сети 

ОАО «Ростелеком», так и за услуги терминации трафика на сети региональных операторов.

Новый порядок взаиморасчетов позволяет сторонам рассчитываться за весь фактически

терминируемый трафик, что делает невыгодными схемы увода трафика в пользу

альтернативных операторов. Изменение порядка взаиморасчетов обеспечивает

установление равных условий для всех операторов, присоединенных на междугородном

уровне к ОАО «Ростелеком», независимо от форм собственности.

В августе 2003 года был введен новый порядок тарификации трафика от абонентов

фиксированных сетей на сети мобильных операторов, согласно которому стоимость

звонков от абонентов фиксированных сетей абонентам сотовой связи была приведена

в соответствие со стоимостью звонков между абонентами фиксированной связи. Новая

система позволила осуществлять межоператорские расчеты за пропуск междугородного

трафика на фиксированные и мобильные сети связи по одним и тем же принципам,

что значительно повышает прозрачность таких расчетов. Кроме того, были устранены

диспропорции в стоимости звонков на фиксированные номера и на DEF-номера сотовых

сетей одного и того же географического региона, что обеспечило равные условия

для операторов фиксированной и сотовой сетей связи.
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УСЛУГИ МЕЖДУГОРОДНОЙ СВЯЗИ 

Стабильный рост трафика от российских операторов, а также оптимизация тарифной

политики на рынке Москвы обусловили рост выручки

Неконсолидированные доходы ОАО «Ростелеком» от междугородной связи (МГ) за 2003 год

составили 422,6 млн долларов США, что на 49,6% выше аналогичного показателя 2002 года.

Без учета внедрения новой системы расчетов доходы от МГ связи увеличились на 15,4%

до 326,0 млн долларов США. Междугородный трафик вырос по сравнению с предыдущим

годом на 15,2% до 8 219,6 млн минут.

Объем трафика от российских операторов вырос на 16,7% до 6 914,0 млн минут. Доходы

от российских операторов за пропуск междугородного трафика за 2003 год увеличились

по сравнению с 2002 годом на 71,1% до 302,8 млн долларов США. При этом рост доходов

без учета внедрения новой системы расчетов составил 16,5%. Эффект внедрения новой

системы расчетов составил 96,7 млн долларов США. 

Доходы от предоставления услуг МГ связи абонентам в 2003 году выросли на 13,6%

до 119,9 млн долларов США при росте трафика на 7,8% до 1 305,5 млн минут. Следует

отметить, что ребалансировка тарифов для абонентов, проведенная в мае 2003 года, привела

к росту как трафика, так и доходов. 
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УСЛУГИ МЕЖДУНАРОДНОЙ СВЯЗИ ДЛЯ РОССИЙСКИХ ОПЕРАТОРОВ И АБОНЕНТОВ

Активизация работы с абонентами Москвы и альтернативными операторами позволила

остановить падение доходов от международной связи (МН )

Реализация маркетинговых мероприятий, направленных на укрепление конкурентных

позиций Компании, позволила переломить негативную тенденцию падения доходов

от исходящего международного трафика. Неконсолидированные доходы от российских

операторов и абонентов за пропуск МН трафика достигли в 2003 году 263,1 млн долларов

США, что на 3,3% выше аналогичного показателя предшествующего года (в 2002 году

доходы по данному виду услуг упали на 11,2%). Объем исходящего международного трафика

вырос по сравнению с 2002 годом на 7,2% до 1 323,4 млн минут. 

Исходящий международный трафик от российских операторов в 2003 году вырос на 10,5%

до 985,6 млн минут. Неконсолидированные доходы от пропуска международного трафика

операторов составили 164,5 млн долларов США, увеличившись по сравнению с уровнем 

2002 года на 9,0%.

В 2003 году Компании удалось стабилизировать ситуацию на рынке Москвы. Исходящий

МН трафик от московских абонентов снизился в 2003 году на 1,5% до 337,8 млн минут 

(при этом в 2002 году трафик упал на 13,9%). Доходы от услуг международной связи,

предоставляемых абонентам, снизились по сравнению с предыдущим годом на 5,1% 

до 98,6 млн долларов США (в 2002 году доходы от предоставления услуг МН связи

московским абонентам снизились на 24,6%).
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УСЛУГИ ТЕРМИНАЦИИ ВХОДЯЩЕГО МЕЖДУНАРОДНОГО ТРАФИКА 

Стремительный рост трафика и увеличение рыночной доли ОАО «Ростелеком» 

Целенаправленная работа ОАО «Ростелеком» с международными операторами продолжает

приносить свои результаты. В 2003 году темпы роста входящего международного трафика

удвоились по сравнению с предыдущим годом: если в 2002 году объем трафика вырос на 12%,

то в 2003 году – на 24,1%, до 1 207,4 млн мин., что свидетельствует о существенном росте

рыночной доли ОАО «Ростелеком». Доходы от международных операторов за терминацию

входящего международного трафика снизились на 1,2% до 126,1 млн долларов США.

УСЛУГИ ПРЕДОСТАВЛЕНИЯ КАНАЛОВ В АРЕНДУ

ОАО «Ростелеком» продолжает удерживать лидирующие позиции на российском рынке

аренды каналов связи, что объясняется мощной разветвленной инфраструктурой

магистральной сети Компании; известностью брэнда на рынке; высоким качеством

предоставляемых услуг.

В целях увеличения объема продаж услуг аренды цифровых каналов в 2003 году Компания

продолжила реализацию проекта по развитию современной сети гибких мультиплексоров.

В 2003 году введена в эксплуатацию вторая очередь сети, охватывающая 26 городов России,

в том числе: Владивосток, Екатеринбург, Иркутск, Красноярск, Краснодар, Мурманск,

Санкт-Петербург. 

В 2003 году доходы Компании от предоставления в аренду каналов связи выросли на 17,7%

по сравнению с 2002 годом и составили 90,2 млн долларов США.
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ДОПОЛНИТЕЛЬНЫЕ И НОВЫЕ УСЛУГИ СВЯЗИ

Интеллектуальные услуги связи

Работая над повышением своей конкурентоспособности, ОАО «Ростелеком» стремится

максимально удовлетворить потребности клиентов в телекоммуникационных услугах

и постоянно расширяет их спектр и качество. В 2003 году Компания продолжила работу

над развитием услуг, предоставляемых на основе интеллектуальной платформы. 

Стремясь обеспечить доступность своих услуг клиентам в любой точке страны, Компания

в 2003 году начала предоставлять услугу интеллектуальной сети «Бесплатный вызов»

по коду 8-800 в регионах России. Один из таких номеров Компания предоставила для

проведения «Прямой линии с Президентом России» в декабре 2003 года.

В прошедшем году Компания начала предоставлять своим клиентам услугу

«Телеголосование» по коду 8-803.

Активная работа по развитию и продвижению интеллектуальных услуг связи позволила

Компании добиться в 2003 году 86,9% роста доходов от интеллектуальных услуг связи

по сравнению с 2002 годом. Сумма доходов по интеллектуальным услугам составила

1,6 млн долларов США.

В планы Компании входит дальнейшее продвижение и расширение спектра

предоставляемых клиентам услуг интеллектуальной сети ОАО «Ростелеком». 

Единая «Карта Связи» 

В целях обеспечения максимального удобства доступа клиентов к широкому спектру

телекоммуникационных услуг в 2003 году Компания провела работу по созданию

универсального продукта, способного объединить в себе возможности междугородной

и международной связи, доступа в Интернет, справочных услуг. 

Результатом этой работы стало создание мультисервисной предоплаченной «Карты Связи»

ОАО «Ростелеком», объединившей в себе все существовавшие ранее карточные продукты

Компании на базе единой интеллектуальной платформы. 
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Сегодня «Картой Связи» можно воспользоваться для получения услуг междугородной

и международной телефонной связи, доступа в Интернет, информационно-справочных

услуг. С помощью «Карты Связи» можно оплатить счета ОАО «Ростелеком» за услуги

междугородной и международной связи, оказываемые Компанией в Москве. 

Универсальной «Картой Связи» уже сегодня можно пользоваться в 40 странах мира.

В ближайшие планы Компании входит расширение списка стран и регионов России,

из которых возможен доступ по «Карте Связи», а также организация продажи

универсальной «Карты Связи» во всех регионах страны. 

ПОВЫШЕНИЕ ЭФФЕКТИВНОСТИ

Вывод из эксплуатации низкорентабельных активов

В 2003 году «Ростелеком» начал реализацию программы по выводу из эксплуатации

аналоговых линий и других низкоэффективных активов. В соответствии с данной

программой в 2003 году были выведены из эксплуатации затратные и морально устаревшие

тропосферные радиорелейные линии на севере и северо-востоке страны. Ожидается,

что экономия затрат Компании составит около 3–4 млн долларов в год. Компания также

ведет работу по выводу из эксплуатации других низкоэффективных активов.

Снижение численности персонала 

«Ростелеком» продолжает работу по оптимизации численности работников. В 2003 году

численность персонала ОАО «Ростелеком» сократилась на 13% до 27 тысяч человек 

на 31 декабря 2003 года. Такое сокращение стало возможным благодаря выводу аналогового

оборудования и оптимизации бизнес-процессов. В 2004 году планируется продолжить

работу по оптимизации численности персонала.
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«Ростелеком» имеет уникальную возможность в ближайшем будущем занять место серьезного игрока на
рынке некоммутируемого транзита трафика между Европой и Азией, общий объем которого сегодня
оценивается в 400 млн долларов США. Ожидается, что 20–30% рост евроазиатского трафика, зафикси-
рованный в последние годы и связанный с развитием экономических связей между двумя регионами,
продолжится и в ближайшем будущем, и к 2010 году объемы трафика между Европой и Азией утроятся. 
«Ростелеком» – национальный оператор дальней связи России – обладает серьезными географически-
ми и коммерческими преимуществами для успешной конкуренции на рынке транзита трафика между
Европой и Азией. Сеть Компании, охватывающая практически всю территорию России, позволяет пред-
ложить зарубежным телекоммуникационным компаниям кратчайший и наиболее эффективный путь
передачи трафика между двумя регионами. В дополнение к выгодным ценам и гибким условиям продаж
«Ростелеком» может предложить своим партнерам высокую надежность сети, а также оптимальное вре-
мя распространения сигнала (RTD).
В текущем году Компания завершает подготовку к выходу на рынок транзита евроазиатского трафика.
«Ростелеком» организовал высокоскоростные выходы на Европу с точками присутствия в Лондоне

ВЫХОД НА РЫНОК ТРАНЗИТА ТРАФИКА

«ЕВРОПА–АЗИЯ»



и Стокгольме. В ближайшее время Компания завершит модернизацию и расширение пропускной спо-
собности своих магистралей в азиатском направлении и модернизацию пограничного перехода, обеспе-
чивающего выход сети ОАО «Ростелеком» в азиатский регион через Китай. 
Ключевым фактором, на котором основана наша уверенность в успехе Компании на рынке транзита
трафика между Европой и Азией, является давнее и успешное сотрудничество с крупнейшими междуна-
родными телекоммуникационными операторами во всем мире. Развивая и укрепляя это сотрудничество
в течение многих лет, сегодня «Ростелеком» является участником 30 международных кабельных систем
и имеет прямые выходы более чем на 100 операторов в 72 странах, включая крупнейших операторов
в Китае, Корее и Японии. 
Проект транзита «Европа-Азия» является хорошим примером того, как «Ростелеком» использует уникаль-
ные возможности своей сети и применяет активный маркетинговый подход для обеспечения уверенно-
го роста Компании в будущем.

ОБЕСПЕЧЕНИЕ УВЕРЕННОГО РОСТА В БУДУЩЕМ
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«Основной целью инвестиционной программы ОАО «Ростелеком» является сохранение ведущих

позиций Компании на российском телекоммуникационном рынке». 

Д. Е. Ерохин, Генеральный директор ОАО «Ростелеком» 

СЕТИ ОАО «РОСТЕЛЕКОМ» НЕТ АНАЛОГОВ В РОССИИ

Благодаря масштабным инвестициям сегодня ОАО «Ростелеком» обладает мощной

волоконно-оптической сетью связи, охватывающей практически всю территорию России.

Общая протяженность сети Компании составляет порядка 200 тысяч километров, при этом

уровень цифровизации сети по канало-километрам на конец 2003 года составил 85%.

Основу сети составляют современные волоконно-оптические линии связи (ВОЛС) 

«Москва – Новороссийск», «Москва – Хабаровск» и «Москва – Санкт-Петербург». 

По цифровым линиям «привязок» обеспечен выход на 88 цифровых автоматических

междугородных телефонных станций (АМТС) в 77 субъектах Российской Федерации. 

Вторичная сеть Компании базируется на восьми мощных узлах автоматической коммутации

(УАК) и 12 международных коммутационных центрах и станциях (МЦК/МНТС). Уровень

цифровизации коммутационного оборудования на сегодняшний день составляет 100%. 

ОАО «Ростелеком» обладает разветвленной международной сетью связи – Компания

взаимодействует с 400 международными операторами и компаниями, имеет прямые выходы

на сети более 100 операторов в 72 странах, участвует в 30 международных кабельных

системах. 

ОСНОВНЫЕ ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ПРОЕКТЫ ОАО «РОСТЕЛЕКОМ»

С целью увеличения объемов предоставляемых услуг междугородной и международной

связи для регионов России Компания планирует продолжить работу по модернизации

существующих линий связи с использованием самого современного оборудования и начать

строительство новых линий. 
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Компания планирует завершить в 2004 году модернизацию магистральной линии 

«Москва – Хабаровск» на участке «Новосибирск – Хабаровск», являющейся основой

транзитного маршрута Европа – Азия, и обеспечить модернизацию и расширение

пропускной способности международного перехода «Россия – Китай». Это позволит

Компании занять позиции серьезного игрока на рынке транзита евроазиатского трафика.

В 2003 году объем капитальных вложений ОАО «Ростелеком» увеличился на 35% по

сравнению с 2002 годом и составил 108 млн долларов США. В 2004 году Компания

планирует увеличить объем капитальных вложений до 170 млн долларов США.

Инвестиционные проекты 2003 и начала 2004 годов

Модернизация ВОЛС «Москва – Хабаровск» на участках «Москва – Самара»

и «Самара – Новосибирск»

В 2003 году была завершена реализация проекта по расширению пропускной способности

участков «Москва – Самара» и «Москва – Новосибирск» магистральной линии 

ОАО «Ростелеком» между Москвой и Хабаровском на основе технологии спектрального

уплотнения (DWDM). Дополнительное оборудование уже существующей ВОЛС 

с использованием технологии DWDM позволит эффективно использовать существующие

линии связи в течение длительного срока и обеспечить необходимую пропускную

способность для передачи национального трафика между регионами России,

международного трафика, а также транзитного международного трафика через Россию. 
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Строительство ВОЛС «Калининград – Гвардейск – Советск» с выходом на цифровую сеть России

В начале 2004 года Компания объявила о запуске волоконно-оптической линии связи

«Калининград – Гвардейск – Советск» с выходом на цифровую сеть Российской Федерации

и сдаче в эксплуатацию международной телефонной станции (МНТС) в Калининграде.

Реализация этого проекта позволила цифровизовать магистральную сеть Калининградской

области и обеспечить высококачественную связь региона с остальной территорией России. 

Строительство международной ВОЛС «Россия – Азербайджан»

В 2003 году было завершено строительство международной ВОЛС «Россия – Азербайджан»

протяженностью 200 км, что позволило укрепить позиции Компании на рынке обмена

трафиком со странами Закавказья и Ближнего Востока.

Модернизация и расширение объектов вторичной сети

В 2003 году Компания провела масштабные работы по расширению объектов вторичной

сети, в частности, на 30 360 каналов и линий были расширены автоматические

междугородные станции в Москве, что позволило увеличить объем предоставляемых

абонентам и операторам услуг в столице. В начале 2004 года Компания также осуществила

модернизацию своих УАК, МЦК и МНТС, и сегодня уровень цифровизации

коммутационного оборудования ОАО «Ростелеком» составляет 100%.

Развитие сети гибких мультиплексоров

В целях расширения объема продаж услуг аренды цифровых каналов в 2003 году Компания

продолжила реализацию проекта по развитию современной сети гибких мультиплексоров.

В 2003 году введена в эксплуатацию вторая очередь сети, охватывающая 26 городов России. 

В настоящее время сеть гибких мультиплексоров охватывает порядка 50% городов России.

Основные инвестиционные проекты, запланированные на 2004 год

Модернизация ВОЛС «Москва – Новороссийск»

В 2004 году планируется завершение проекта по модернизации магистральной линии

«Москва – Новороссийск» с использованием оборудования DWDM. Целью данного

проекта является увеличение пропускной способности одной из ключевых магистралей

Компании, предназначенной для пропуска междугородного и международного трафика,

включая международный транзит. 
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Модернизация участка «Новосибирск – Хабаровск» ВОЛС «Москва – Хабаровск» 

и расширение международного перехода «Россия – Китай»

В целях расширения пропускной способности магистральной сети для пропуска

международного трафика в направлении стран Азии и для выхода на рынок транзита

трафика между Европой и Азией Компания в 2004 году планирует провести работы 

по модернизации и расширению пропускной способности магистральной линии

«Москва – Хабаровск» на участке «Новосибирск – Хабаровск», а также международного

перехода «Россия – Китай».

Создание Центра мониторинга сети ОКС-7 ОАО «Ростелеком»

В 2004 году Компания начинает реализацию проекта по созданию Центра мониторинга

сети ОКС-7, что необходимо для обеспечения надежной и качественной работы 

и дальнейшего расширения возможностей сигнальной сети ОАО «Ростелеком». Внедрение

системы мониторинга позволит обеспечить верификацию биллинга, учет сообщений

международного роуминга и коротких сообщений. Полученная с помощью системы

мониторинга информация будет использоваться при взаиморасчетах с международными 

и национальными операторами.

Строительство мультисервисной сети

Мультисервисная сеть, строительство которой Компания планирует начать в 2004 году,

станет базой для предоставления услуг речевой связи с использованием сети пакетной

коммутации, интеллектуальных услуг и услуг мультимедиасвязи для операторов

фиксированной и мобильной связи и корпоративных клиентов.

Строительство ВОЛС «Екатеринбург – Пермь» 

Строительство данной линии общей протяженностью 425 км с организацией второго

выхода на АМТС Перми и Екатеринбурга и модернизацией участка «Апастово – Щелкун»

с применением технологии DWDM позволит создать в Уральском регионе кольцевую

структуру и повысит надежность сети Компании. 

Реконструкция линии «Тюмень – Сургут»

Проект по расширению пропускной способности цифровой радиорелейной линии

«Тюмень – Сургут» позволит обеспечить растущие потребности абонентов Тюменской

области, Ханты-Мансийского и Ямало-Ненецкого округов в качественной и надежной связи. 



В начале 2004 года «Ростелеком» завершил строительство волоконно-оптической линии связи «Калинин-
град – Гвардейск – Советск» с выходом на цифровую сеть Российской Федерации и сдал в эксплуатацию
международную телефонную станцию в Калининграде. Реализация этого проекта позволила цифровизо-
вать магистральную сеть Калининградской области и обеспечить высококачественную связь региона
с остальной территорией России. 
Одной из задач, которые Компания успешно решила при реализации инвестиционного проекта в Кали-
нинградской области, стало стимулирование активного развития телекоммуникационной и информаци-
онной инфраструктуры в регионе. Так, по словам главы администрации Калининградской области Влади-
мира Егорова, низкий уровень оснащенности цифровым телекоммуникационным оборудованием долгое
время являлся сдерживающим фактором развития информатизации в области и интеграции ее в инфор-
мационное пространство России. С вводом новой ВОЛС Калининградская область получила возможность
реализовывать в полном объеме такие проекты, как создание системы контроля за трансграничным

ВОЛСЗАПУСК
КАЛИНИНГРАД    ГВАРДЕЙСК    СОВЕТСК



перемещением граждан и грузов, обеспечение доступа к информации о деятельности органов власти,
развитие телемедицины и дистанционного образования. 
Одним из главных результатов успешной реализации инвестиционного проекта строительства линии
«Калининград – Гвардейск – Советск» стало создание предпосылок для динамичного развития сети
Интернет, более интенсивного внедрения новых видов услуг, а также существенного роста междуго-
родного и международного трафика на этом направлении.
Проект строительства линии «Калининград – Гвардейск – Советск» и запуска международной станции
является одним из наиболее ярких примеров работы ОАО «Ростелеком» по стимулированию развития
телекоммуникационной инфраструктуры страны и укреплению конкурентных позиций Компании в реги-
онах России.

УКРЕПЛЕНИЕ КОНКУРЕНТНЫХ ПОЗИЦИЙ В РЕГИОНАХ 
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«В 2003 году продолжалась работа по улучшению структуры баланса, включая деятельность по

оптимизации внешней задолженности и освобождению от убыточных и непрофильных активов». 

Д. Е. Ерохин, Генеральный директор ОАО «Ростелеком»

РЕСТРУКТУРИЗАЦИЯ И ПОГАШЕНИЕ ЗАДОЛЖЕННОСТИ 

В 2003 году была продолжена работа по оптимизации задолженности. Основным

достижением Компании в этом направлении является реструктуризация задолженности

перед Министерством финансов РФ. 

В первом полугодии 2003 года ОАО «Ростелеком» реструктурировал просроченную

задолженность перед Министерством финансов РФ путем конвертации основного долга

и накопленных процентов в размере, эквивалентном около 100 млн долларов США,

в процентные векселя. Таким образом, основной долг, а также накопленные проценты 

по долгу перед Министерством финансов были полностью погашены, что позволило

Компании выйти из состояния технического дефолта и улучшить структуру баланса.

В результате реструктуризации были списаны штрафы и пени по данной задолженности,

что отражено в отчетности как прибыль от реструктуризации обязательств 

в размере 24 млн долларов США.
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ПРОДАЖА ДОЛИ В ОАО «РТК-ЛИЗИНГ»

В четвертом квартале 2003 года в рамках стратегии освобождения от непрофильных активов

была завершена сделка по продаже доли ОАО «Ростелеком» в уставном капитале

ОАО «РТК-Лизинг». В соответствии с условиями сделки доли ОАО «Ростелеком» (27,06%)

и НПФ «Ростелеком–Гарантия» (3,02%) в уставном капитале ОАО «РТК-Лизинг» были

проданы ЗАО «Райффайзенбанк Австрия», действующему в качестве брокера, за общую

сумму 26 млн долларов США. В результате:

Существенно снизились кредитные риски Компании, так как «РТК-Лизинг» исполнил

перед своими кредиторами все обязательства, обеспеченные гарантиями, поручительствами

и залогами ОАО «Ростелеком»; 

Право собственности на основные средства перешло к ОАО «Ростелеком».

Продажа доли в ОАО «РТК-Лизинг» позволила «Ростелекому» оптимизировать бизнес-

портфель, реализовать непрофильный актив на выгодных условиях, обеспечить сокращение

задолженности.  

В связи с продажей доли в ОАО «РТК-Лизинг» консолидированная отчетность 

ОАО «Ростелеком» за 2003 год включает в себя результаты деятельности ОАО «РТК-Лизинг» 

до 1 декабря 2003 года. В соответствии с требованиями МСФО, результаты

ОАО «РТК-Лизинг» и его дочерних компаний от лизинговой, а также инвестиционной

и банковской деятельности отражены в консолидированных отчетах о прибылях и убытках

ОАО «Ростелеком» за 2002 и 2003 годы в строке «чистый убыток от прекращенной

деятельности после налога на прибыль». 



40 ГОДОВОЙ ОТЧЕТ 

ОАО «РОСТЕЛЕКОМ» 2003

✎

7

●

8

●

9 

●

10

●

11

●

12 

●

13

●

14

●

15

●

16

●

17

●

18

●

19

●

20

●

Консолидированные доходы за 2003 год выросли на 24,1%, составив 

1 039,1 млн долларов США. Консолидированная выручка без учета внедрения новой

системы расчетов увеличилась на 12,6% и составила 942,4 млн долларов США.

Эффект от консолидации дочерних компаний на доходы

Консолидированные финансовые результаты деятельности ОАО «Ростелеком» за 2003 год

включают в себя доходы дочерних компаний от третьих лиц в общей сумме 52,6 млн долла-

ров США, из которых 44,8 млн долларов США – доходы ОАО «РТКомм.РУ» от третьих лиц. 

Операционные расходы 

Операционные расходы за 2003 год составили 929,9 млн долларов США, увеличившись

на 22,8% по отношению к предыдущему году. Без учета внедрения новой системы расчетов

операционные расходы увеличились на 10,9% до 840,1 млн долларов США. Основными

причинами роста операционных расходов стали увеличение платежей операторам, рост

расходов на персонал, а также увеличение убытка от выбытия основных средств. 

Платежи российским операторам увеличились в 2003 году более чем в три раза, достигнув

155,8 млн долларов США. При этом платежи без учета внедрения новой системы расчетов

увеличились на 28,7%, до 65,9 млн долларов США. Помимо увеличения объемов трафика

рост платежей был обусловлен следующими факторами: увеличением платежей

«РТКомм.РУ» в пользу третьих лиц, более низкими, чем обычно, платежами ОАО «МГТС»

в начале 2002 года, а также переходом на аренду альтернативных спутниковых каналов.
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Платежи международным операторам выросли на 11,0% до 192,7 млн долларов США. Рост

платежей объясняется увеличением объема исходящего международного трафика, а также

средней эффективной расчетной таксы в связи с увеличением в общей структуре трафика

доли трафика, приходящегося на дорогие направления. 

Расходы по заработной плате составили 128,6 млн долларов США, что на 23,2% превысило

уровень 2002 года. Рост данной статьи расходов произошел при одновременном снижении

общей численности персонала ОАО «Ростелеком» и был связан с повышением заработной

платы ключевым сотрудникам, а также необходимостью доведения средней заработной

платы до рыночного уровня. Численность персонала Компании снизилась в 2003 году

на 13% до 26,7 тысячи человек. 

В результате показатель OIBDA вырос по сравнению с 2002 годом на 11,9% 

до 385,3 млн долларов США.

Амортизационные отчисления снизились на 4,4% до 241,0 млн долларов США вследствие

пересмотра в четвертом квартале 2002 года сроков полезного использования ряда активов

и повышения соответствующих амортизационных коэффициентов, что привело к росту

амортизации в 2002 году. 

Рост убытка от выбытия основных средств почти в три раза по сравнению с 2002 годом,

до 35,1 млн долларов США, был обусловлен активизацией работы по выводу

из эксплуатации морально устаревших аналоговых линий и других неэффективных активов. 

Операционная прибыль увеличилась по сравнению с 2002 годом на 36,8% 

до 109,2 млн долларов США.
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Прочие доходы и расходы

Прочие доходы ОАО «Ростелеком» за 2003 год составили 56,6 млн долларов США

по сравнению с 41,5 млн долларов США за предыдущий год. Позитивная динамика данного

показателя объясняется, в первую очередь, прибылью, полученной в результате

реструктуризации задолженности перед Министерством финансов РФ в размере

24 млн долларов США, а также позитивной динамикой чистых процентных доходов

и курсовых разниц.

Чистые процентные доходы Компании составили 6,5 млн долларов США по сравнению

с чистыми процентными расходами в размере 1,1 млн долларов США за 2002 год. Улучшение

данного показателя объясняется увеличением объемов размещения временно свободных

денежных средств, а также снижением задолженности по кредитам и займам.

Аналогичная тенденция прослеживается и в отношении курсовых разниц. Если в 2002 году

чистый убыток от курсовых разниц составил 18,1 млн долларов США, то в 2003 году была

получена чистая прибыль в размере 8,4 млн долларов США. Это связано с укреплением

курса рубля в 2003 году по отношению к доллару США и японской иене. 

Налоги

Расходы по налогу на прибыль составили 28,3 млн долларов США, что на 0,5% ниже данного

показателя за 2002 год.

Доля меньшинства

По итогам 2003 года в статье «Доля меньшинства» отчета о прибылях и убытках отражен

расход в сумме 2,3 млн долларов США по сравнению с доходом в размере 2,5 млн долларов

США в 2002 году. Негативная динамика показателя объясняется тем, что в 2003 году

«РТКомм.РУ» получил прибыль, в отличие от убытка в 2002 году. При этом статья

«Доля меньшинства» за 2002 и 2003 годы не включает в себя результаты ОАО «РТК-Лизинг». 



Убыток от прекращенной деятельности

Строка «чистый убыток от прекращенной деятельности после налога на прибыль»

в консолидированных отчетах о прибылях и убытках ОАО «Ростелеком» за 2002 и 2003 годы

включает в себя результаты ОАО «РТК-Лизинг» и его дочерних компаний от лизинговой,

а также инвестиционной и банковской деятельности. Чистый убыток от прекращенной

деятельности в 2003 году составил 101,3 млн долларов США по сравнению с 67,6 млн дол-

ларов США в 2002 году. Рост данного показателя, в частности, связан с неденежным

списанием разницы между инфлированной стоимостью приобретенных по договорам

лизинга активов (в соответствии с ранее применявшимся стандартом МСФО 29)

и их справедливой стоимостью. 

Чистая прибыль

По итогам 2003 года консолидированная чистая прибыль ОАО «Ростелеком» увеличилась

на 9,2% и составила 40,6 млн долларов США. 
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«Хорошо понимая ту социальную ответственность, которую накладывает на ОАО «Ростелеком»

роль системообразующей Компании одной из наиболее динамично развивающихся отраслей

российской экономики, «Ростелеком» стремится принимать участие в общественно значимых

акциях и мероприятиях». 

Д. Е. Ерохин, Генеральный директор ОАО «Ростелеком»

«РОСТЕЛЕКОМ» И ОБЩЕСТВО

В декабре 2003 года Компания предоставила свою сеть связи для проведения «Прямой

линии с Президентом России» и телемоста c населенными пунктами страны. Компания

выделила свой номер 8-800-200-40-40, позволяющий организовать бесплатные звонки

населения Президенту России из всех российских регионов, а также предоставила свои

телевизионные каналы для организации прямого телемоста с шестью населенными

пунктами страны. Компания высоко ценит оказанное ей доверие и гордится тем, 

что ее технологические ресурсы позволяют обеспечить качественную поддержку

мероприятий национального масштаба.

Каждый год 9 мая ОАО «Ростелеком» проводит специальную акцию для ветеранов Великой

Отечественной войны. В 2003 году в День Победы Компания предоставила ветеранам

возможность бесплатных звонков в города России, стран СНГ и Балтии из переговорных

пунктов и с домашних телефонов в Москве. Эта акция стала традиционной, и мы рады, 

что у Компании есть возможность таким образом выразить свою признательность

ветеранам. Преклоняясь перед героизмом славных защитников Отечества в годы войны,

Компания посчитала своим долгом оказать поддержку клубу ветеранов Великой

Отечественной войны «Краснознаменец» в издании памятного альбома, посвященного

боевым подвигам фронтовиков – кавалеров Ордена «Красного Знамени». 
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В прошедшем году Компания приняла участие в программе помощи детям

с ограниченными способностями, став участником проекта ООН и ЮНЕСКО Всемирного

десятилетия развития культуры по программе 2003–2004 годов «Каждому слепому

ребенку – книжки в подарок», организованного Фондом «Иллюстрированные книжки 

для маленьких слепых детей». 

В 2003 году ОАО «Ростелеком» являлось одним из спонсоров Фонда «Российский Фонд

Истории Связи», учрежденного ведущими телекоммуникационными предприятиями

России с целью реализации общественно-полезных проектов телекоммуникационной

отрасли Российской Федерации. Благодаря деятельности Фонда, в 2003 году было

реконструировано и реставрировано здание Центрального музея связи имени

проф. А. С. Попова. 

В течение 2003 и начала 2004 года Компания участвовала в ряде социальных проектов

в сфере образования. В частности, с целью поддержания перспективных студентов

и выпускников образовательных учреждений ОАО «Ростелеком» выплачивало стипендии

студентам профильных специальностей, премировало победителей конкурса на лучшую

студенческую научную работу. 
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НАЦИОНАЛЬНЫЙ ОПЕРАТОР И НАЦИОНАЛЬНЫЙ ФУТБОЛ 

Понимая и разделяя общественную значимость идеи Российского Футбольного Союза

создать сильный национальный футбол, в начале 2003 года Компания стала Генеральным

спонсором сборной России по футболу. 

Стремясь использовать на благо развития российского футбола свои коммуникативные

и технологические возможности, Компания выступила соорганизатором уникальной

для российского спорта акции – матча на кубок «Ростелекома», проводившегося между

сборной России и сборной легионеров российской футбольной премьер-лиги под эгидой

УЕФА в рамках программы «Вместе против расизма». Игроки в сборную легионеров были

выбраны российскими футбольными болельщиками с помощью уникальной услуги

интеллектуальной сети Компании – «Телеголосование».
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«РОСТЕЛЕКОМ» И КОРПОРАТИВНАЯ КУЛЬТУРА

В прошедшем году Компания традиционно большое внимание уделяла развитию

и укреплению внутренней корпоративной культуры.

В 2003 году была основана внутрикорпоративная газета «Вестник Ростелекома», целью

которой является освещение важнейших событий, происходящих в Компании,

и перспектив ее развития. 

В течение 2003 и начала 2004 года проводились различные конкурсы и соревнования среди

работников Компании и членов их семей: конкурсы детского рисунка «Ростелеком и Я»

и «Мой мир»; конкурс фотографии «Ростелеком: соединяя пространство и время»;

соревнования по мини-футболу; лыжные гонки «Лыжня Ростелекома».



ОАО «Ростелеком» уделяет большое внимание обучению и развитию персонала, так как реалии современ-
ного бизнеса требуют постоянного совершенствования уровня профессионального мастерства и колос-
сальной отдачи от сотрудников Компании. 
В 2003 году состоялся первый выпуск группы «РТК Мастер» Корпоративного Университета ОАО «Ростеле-
ком», созданного в 2002 году с целью развития современных профессиональных качеств и управленческих
навыков менеджеров среднего звена Компании. Всего в течение 2003 года прошли обучение три группы дей-
ствующих и потенциальных руководителей территориальных управлений, филиалов и Генеральной дирек-
ции ОАО «Ростелеком». Внедрение новой формы корпоративного обучения позволило Компании готовить
перспективных руководителей, строить команду, которая оказывает ощутимую поддержку топ-менеджменту. 

ОАО «РОСТЕЛЕКОМ»–
КОРПОРАТИВНЫЙ УНИВЕРСИТЕТ



Занятия в Корпоративном Университете проводят лучшие российские преподаватели, обладающие профес-
сиональными навыками проведения подобного рода обучения, имеющие опыт работы в аналогичных стру-
ктурах и прошедшие обучение и стажировки на Западе.
Создание и совершенствование условий для развития и повышения квалификации персонала сегодня –
один из ключевых аспектов работы ОАО «Ростелеком» по повышению эффективности деятельности
и укреплению конкурентоспособности Компании, инвестиции в будущее, гарантирующие дальнейший
уверенный рост. 

ИНВЕСТИЦИИ В БУДУЩЕЕ 
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В течение 2003 года усилия Совета директоров и руководства Компании были направлены

на решение ряда задач по совершенствованию стандартов корпоративной практики 

ОАО «Ростелеком», включая: 

Внесение ряда положений в Устав и другие внутренние документы ОАО «Ростелеком»

в соответствии с рекомендациями Кодекса корпоративного поведения ФКЦБ, новыми

требованиями законодательства РФ и нормативных актов ФКЦБ. 

Создание Комитета по стратегическому планированию и Комитета по кадрам

и вознаграждениям при Совете директоров. 

Создание комитетов при Правлении Компании в целях повышения эффективности 

по основным направлениям деятельности Правления. 

Совершенствование и обновление специального раздела корпоративного сайта 

«Центр инвестора и акционера» и пакета раскрываемой информации инвесторам

и акционерам. 

Предоставление отчета о соблюдении Компанией Кодекса корпоративного поведения

ФКЦБ в материалах, предоставляемых Общему собранию акционеров по итогам

финансового года. 

Разработку внутренних документов ОАО «Ростелеком», учитывающих новые требования

Правил листинга на Нью-Йоркской фондовой бирже, принятых во исполнение актов

Комиссии США по ценным бумагам и фондовым биржам (SEC), а также Закона

Сарбейнса-Оксли. 

28 апреля 2004 года Совет директоров ОАО «Ростелеком», согласно Декларации

корпоративного поведения ОАО «Ростелеком», утвержденной 11 апреля 2002 года, принял

Кодекс корпоративного управления ОАО «Ростелеком» (Code of Corporate Governance)

и Этический кодекс ОАО «Ростелеком» (Code of Ethics). 
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Кодекс корпоративного управления и Этический кодекс были разработаны Компанией

в соответствии с требованиями и рекомендациями Нью-Йоркской фондовой биржи,

Комиссии США по ценным бумагам и фондовым биржам (SEC) и рекомендациями

Федеральной комиссии по рынку ценных бумаг (ФКЦБ), изложенными в Кодексе

корпоративного поведения, исполнение которых является необходимым условием 

для компаний, акции которых находятся в листинге высшего уровня на российских

фондовых биржах.

Соблюдение прав и интересов акционеров, закрепленных применимым законодательством,

нормами и требованиями. 

Обеспечение и поддержание высоких стандартов корпоративного управления

в соответствии с принципами корпоративного управления, получившими международное

и российское признание.

Обеспечение долгосрочного роста благосостояния акционеров в части увеличения

стоимости принадлежащих им акций путем совершенствования процедур корпоративного

управления Компании и повышения информационной открытости и прозрачности.

Добросовестное и компетентное исполнение своих обязанностей членами Совета

директоров и эффективная деятельность комитетов при Совете директоров в соответствии

с высокими стандартами корпоративного управления и деловой этики.

Поддержание эффективной системы внутреннего контроля и аудита Компании;

использование консервативного подхода при подготовке финансовой отчетности

Компании. 

Активное сотрудничество Компании с лицами, заинтересованными в обеспечении

финансовой устойчивости Компании и ее дальнейшем развитии. 
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«РОСТЕЛЕКОМ» ПОЛУЧИЛ ВТОРОЙ ПО УРОВНЮ РЕЙТИНГ КОРПОРАТИВНОГО

УПРАВЛЕНИЯ В РОССИИ

В январе 2004 года независимое международное рейтинговое агентство Standard & Poor’s

присвоило ОАО «Ростелеком» рейтинг корпоративного управления на уровне 6,4 по

десятибалльной шкале – второй по уровню рейтинг, присужденный S&P российской

компании, и самый высокий среди компаний группы ОАО «Связьинвест».

Согласно отчету Standard & Poor’s, «положительной оценки заслуживают своевременность

раскрытия информации; простота доступа к большей части информации о компании,

опубликованной на весьма содержательном двуязычном веб-сайте, а также проактивный

подход к отношениям с инвесторами. По стандартам прозрачности и отношений

с инвесторами «Ростелеком» заметно опережает аналогичные российские компании

и находится на одном уровне со многими зарубежными компаниями в секторе

телекоммуникаций».

S&P также высоко оценило внимание, которое руководство ОАО «Ростелеком» уделяет

соблюдению прав акционеров, процедуре проведения общих собраний акционеров,

порядку выплаты дивидендов и эффективности взаимодействия с финансово-

заинтересованными лицами.
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Уставный капитал Общества составляет 2 428 819,5 рубля и разделен на 728 696 320

обыкновенных и 242 831 469 привилегированных акций номинальной стоимостью 

0,0025 рубля каждая.

Крупнейшие акционеры ОАО «Ростелеком» на 31 декабря 2003 года

1

Номинальный держатель.

Наименование В % от уставного капитала В % от обыкновенных акций

ОАО «Связьинвест» 38,00 50,67

ЗАО «ИНГ Банк (Евразия)»1, в том числе: 22,98 26,52

ДжП Морган Чейз Банк как банк-депозитарий 23,50

НП «Национальный Депозитарный Центр» 1 15,05 11,41 

ЗАО «Депозитарно-клиринговая компания» 1 6,38 5,25



2000 2001 2002 2003

Дивиденды, рублей 222 102 370,99 379 591 809,57 705 566 719,19 1 429 779 574,67

% от чистой прибыли1

по обыкновенным акциям 11,6 7,0 12,8 8,1

Размер дивиденда на одну 

обыкновенную акцию 0,1634 0,2144961 0,54347 0,87807

% от чистой прибыли1

по привилегированным акциям 10,0 10,0 10,0 10,0

Размер дивиденда на одну 

привилегированную акцию 0,4243 0,9195237 1,27472 3,25301
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Дивидендная история ОАО «Ростелеком»

1 По российским стандартам бухгалтерского учета.
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НАГРАДА ЗА НАИБОЛЬШИЙ ПРОГРЕСС

В РАЗВИТИИ СВЯЗЕЙ С ИНВЕСТОРАМИ 

ПРИЗНАНИЕ

ИНВЕСТИЦИОННОГО

СООБЩЕСТВА



В 2003 году «Ростелеком» продолжал реализовывать программу по связям с инве-
сторами, направленную на обеспечение роста инвестиционной привлекательности
Компании, повышение ее информационной открытости и прозрачности. Усилия
ОАО «Ростелеком» в этом направлении получили положительную оценку инвестици-
онного сообщества.
29 января 2004 года на Первой ежегодной конференции и церемонии награждения,
организованной журналом Investor Relations Magazine (Великобритания) в Москве,
«Ростелеком» стал победителем в номинации «Наибольший прогресс в развитии
связей с инвесторами» (Most Progress in Investor Relations), а Директор по связям
с общественностью и инвесторами Компании Анна Карева признана «Лучшим
менеджером по связям с инвесторами» в России (Best Investor Relations Officer). 
За победу в девяти номинациях IR Magazine боролись более 20 ведущих российских
компаний, акции которых торгуются на российских и мировых фондовых биржах.
Победители были определены по результатам опроса, проведенного независимой
исследовательской организацией среди аналитиков ведущих инвестиционных
компаний и портфельных менеджеров инвестиционных фондов.
Мы очень признательны инвестиционному сообществу за столь высокую оценку.
Наша задача сегодня – оправдать Ваши ожидания и обеспечить соответствие про-
граммы по связям с инвесторами ОАО «Ростелеком» мировым стандартам.



60 ГОДОВОЙ ОТЧЕТ 

ОАО «РОСТЕЛЕКОМ» 2003

✎

7

●

8

●

9 

●

10

●

11

●

12 

●

13

●

14

●

15

●

16

●

17

●

18

●

19

●

20

●

ЧЛЕНЫ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ

Яшин

Валерий Николаевич

Генеральный директор 

ОАО «Связьинвест»

Авдиянц 

Станислав Петросович

Исполнительный директор –

Директор Департамента

экономической и тарифной

политики ОАО «Связьинвест»

Белов 

Вадим Евгеньевич

Заместитель 

Генерального директора 

ОАО «Связьинвест»

Емельянов 

Николай Павлович

Региональный директор

филиала«Новгородтелеком» 

ОАО «Северо-Западный

Телеком»

Кузнецов 

Сергей Иванович

Генеральный директор

ОАО «Северо-Западный

Телеком»

ПРЕДСЕДАТЕЛЬ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ

* в соответствии с решением общего годового собрания акционеров 

15 июня 2003 года



* до сентября 2003 года
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ЧЛЕНЫ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ

Лопатин 

Александр Владимирович

Заместитель 

Генерального директора

ОАО «Связьинвест»*

Рагозина 

Ирина Михайловна

Директор Департамента

корпоративного управления 

ОАО «Связьинвест»

Панченко 

Станислав Николаевич

Заместитель 

Генерального директора

ОАО «Связьинвест»

Слипенчук 

Михаил Викторович

Генеральный директор

ООО «Инвестиционная

финансовая компания

«МЕТРОПОЛЬ»

Юрченко 

Евгений Валерьевич

Заместитель 

Генерального директора 

ОАО «Связьинвест»

Полищук 

Виктор Абрамович

Президент 

ОАО «Российская

телекоммуникационная сеть»
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Комитет по стратегическому планированию

Белов Председатель Комитета

Вадим Евгеньевич Заместитель Генерального директора ОАО «Связьинвест»

Андросик Заместитель Генерального директора – 

Владимир Иванович Финансовый директор ОАО «Ростелеком»

Кузнецов Генеральный директор ОАО «Северо-Западный Телеком»

Сергей Иванович

Руденко Заместитель Генерального директора 

Андрей Николаевич ООО «ИФК «МЕТРОПОЛЬ»

Слипенчук Генеральный директор ООО «ИФК «МЕТРОПОЛЬ»

Михаил Викторович

Юрченко Заместитель Генерального директора ОАО «Связьинвест»

Евгений Валерьевич

Основными задачами Комитета являются разработка плана стратегического развития

Компании до 2010 года и анализ выполнения данного плана; выработка рекомендаций 

по дивидендной политике и рекомендаций по корректировке существующей стратегии

Компании, по внедрению процесса инвестиционного планирования и мониторинга;

оценка эффективности деятельности ОАО «Ростелеком» в долгосрочной перспективе.

КОМИТЕТЫ ПРИ СОВЕТЕ ДИРЕКТОРОВ



Комитет по кадрам и вознаграждениям

Слипенчук Председатель Комитета

Михаил Викторович Генеральный директор ООО «ИФК «МЕТРОПОЛЬ»

Андросик Заместитель Генерального директора – 

Владимир Иванович Финансовый директор ОАО «Ростелеком»

Панченко Заместитель Генерального директора ОАО «Связьинвест»

Станислав Николаевич

Рысакова Заместитель Генерального директора – Директор 

Галина Васильевна по организационному развитию и управлению персоналом

ОАО «Ростелеком» 

Филиппова Исполнительный директор – 

Надежда Валентиновна Директор Департамента персонала ОАО «Связьинвест»

Основными задачами Комитета являются выработка политики в области назначения 

и вознаграждения членов Совета директоров и руководства Компании, включая разработку

критериев их оценки; определение критериев подбора кандидатов в члены Совета

директоров и выработка рекомендаций по кадровой политике ОАО «Ростелеком».
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ПРЕДСЕДАТЕЛЬ ПРАВЛЕНИЯ

Гуревич 

Дмитрий Михайлович

Заместитель 

Генерального директора –

Директор по управлению

проектами

ОАО «Ростелеком»

Изотов 

Вадим Юрьевич

Заместитель Генерального

директора – Директор 

по информационным

технологиям

ОАО «Ростелеком»

Акопов

Сергей Львович

Заместитель 

Генерального директора – 

Административный

директор

ОАО «Ростелеком»

Андросик 

Владимир Иванович

Заместитель 

Генерального директора – 

Финансовый директор

ОАО «Ростелеком»

Ерохин 

Дмитрий Евгеньевич

Генеральный директор 

ОАО «Ростелеком»
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ЧЛЕНЫ ПРАВЛЕНИЯ

Рысакова 

Галина Васильевна

Заместитель Генерального

директора – Директор 

по организационному

развитию и управлению

персоналом

ОАО «Ростелеком»

Ромский

Георгий Алексеевич

Заместитель 

Генерального директора

ОАО «Связьинвест»

Сигалов 

Дмитрий Вячеславович

Заместитель 

Генерального директора 

по правовым вопросам

ОАО «Ростелеком»

Терехов 

Владимир Владимирович

Первый заместитель

Генерального директора

ОАО «Ростелеком»

Хасьянова 

Гюльнара Шамильевна

Заместитель 

Генерального директора –

Коммерческий директор

ОАО «Ростелеком»

Луцкий 

Александр Александрович

Главный бухгалтер

ОАО «Ростелеком»

Миронов 

Владимир Константинович

Заместитель

Генерального директора

ОАО «Ростелеком»

Калугин 

Игорь Алексеевич

Первый заместитель

Генерального директора – 

Директор филиала

ОАО «Ростелеком» –

ММТ



Тарифный комитет, основными задачами которого являются: обеспечение гибкой тарифной

политики, направленной на выполнение маркетингового плана Компании, формирование

и оптимизацию системы стимулирования продаж, а также подготовка рекомендаций

Правлению ОАО «Ростелеком» в рамках компетенции комитета.

Бюджетно-инвестиционный комитет, основными задачами которого являются: обеспечение

взаимосвязи и соответствия бюджетного и инвестиционного процессов, контроль за их

исполнением, а также подготовка рекомендаций Правлению ОАО «Ростелеком» в рамках

компетенции комитета.

Комитет по компенсациям, основными задачами которого являются: обеспечение

взаимосвязи политики Компании, связанной с представлением компенсаций 

и вознаграждений работникам, с общей стратегией развития и результатами деятельности

ОАО «Ростелеком».

Комитет по раскрытию информации, основными задачами которого являются: обеспечение

соответствия информационной политики Компании стратегии, целям и задачам 

ОАО «Ростелеком», обеспечение достоверности и своевременности раскрываемой

Компанией информации в соответствии с действующими требованиями и внутренними

документами Компании. 

Ревизионная комиссия Компании была избрана 15 июня 2003 года на годовом общем

собрании акционеров в следующем составе:

Беляев Константин Владимирович Главный бухгалтер ОАО «Связьинвест»

Прокофьева Ирина Викторовна Директор Департамента внутреннего аудита 

и экономического анализа ОАО «Связьинвест»
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Акционерам ОАО «Ростелеком»

1. В соответствии с международной практикой руководство обеспечивает подготовку консолидированной

финансовой отчетности, достоверно отражающей во всех существенных аспектах фактическое положе-

ние Группы на конец каждого отчетного периода, а также результаты деятельности и движение денеж-

ных средств за каждый период. Руководство несет ответственность за то, чтобы все компании Группы

вели учетные записи, раскрывающие с достаточной степенью точности финансовое положение каждой

компании и позволяющие им обеспечить соответствие консолидированной финансовой отчетности

Международным Стандартам Финансовой Отчетности, а также соответствие российской бухгалтерской

отчетности российскому законодательству и нормативным актам. В целом, руководство также несет от-

ветственность за принятие мер в пределах своей компетенции для обеспечения сохранности активов

Группы, а также предотвращения и выявления фактов мошенничества и прочих злоупотреблений.

2. Руководство Группы полагает, что при подготовке консолидированной финансовой отчетности, приве-

денной на страницах с 71 по 142, Группа использовала соответствующую учетную политику, последова-

тельно ее применяла и подкрепляла обоснованными оценками и расчетами, а также обеспечивала со-

блюдение соответствующих Международных Стандартов Финансовой Отчетности.

3. Консолидированная финансовая отчетность, подготовленная на основе данных российской бухгалтер-

ской отчетности, приведенных в соответствие с Международными Стандартами Финансовой Отчетно-

сти, настоящим утверждается от имени Совета Директоров.

За и по поручению Совета Директоров:

Д.Е. Ерохин, 

Генеральный Директор

ОАО «Ростелеком»

1-ая Тверская-Ямская, 14,

Москва

Российская Федерация

29 июня 2004 года

ЗАЯВЛЕНИЕ ОБ ОТВЕТСТВЕННОСТИ ДИРЕКТОРОВ
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ЗАКЛЮЧЕНИЕ НЕЗАВИСИМОЙ АУДИТОРСКОЙ ФИРМЫ

Совету Директоров и Акционерам ОАО «Ростелеком»

Мы провели аудиторскую проверку прилагаемых консолидированных балансов ОАО «Ростелеком», от-

крытого акционерного общества, и его дочерних компаний (именуемых в дальнейшем «Группа»), по со-

стоянию на 31 декабря 2003 и 2002 годов, а также соответствующих консолидированных отчетов о финан-

совых результатах, о движении денежных средств и об изменении собственных средств акционеров за

каждые из трех лет, оканчивающиеся 31 декабря 2003 года. Ответственность за подготовку данной консо-

лидированной финансовой отчетности несет руководство Группы. Наша обязанность заключается в том,

чтобы на основе проведенного нами аудита выразить мнение в отношении данной консолидированной

финансовой отчетности. 

Мы проводили аудит в соответствии со стандартами, утвержденными Советом по Надзору за Вопросами

Бухгалтерского Учета Публичных Компаний (Соединенных Штатов Америки). В соответствии с требова-

ниями данных стандартов аудиторская проверка планировалась и проводилась таким образом, чтобы по-

лучить достаточную уверенность в том, что финансовая отчетность не содержит существенных искаже-

ний. Аудит включал проверку на выборочной основе подтверждений числовых данных и пояснений, со-

держащихся в финансовой отчетности. Аудит также включал оценку принятой учетной политики, обос-

нованности существенных оценок, использованных руководством, а также принципов представления

финансовой отчетности в целом. Мы считаем, что проведенная нами аудиторская проверка является до-

статочной основой для того, чтобы высказать мнение о достоверности данной финансовой отчетности.

По нашему мнению, вышеупомянутая консолидированная финансовая отчетность во всех существенных

аспектах достоверно отражает финансовое состояние Группы по состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 го-

дов, консолидированные финансовые результаты и движение денежных средств за каждые из трех лет,

оканчивающиеся 31 декабря 2003 года, в соответствии с Международными Стандартами Финансовой От-

четности, опубликованными Советом по Международным Стандартам Бухгалтерского Учета.

Международные Стандарты Финансовой Отчетности отличаются в некоторых существенных аспектах

от принципов бухгалтерского учета, общепринятых в Соединенных Штатах Америки. Информация о та-

ких различиях и их влиянии на финансовую отчетность представлена в Примечании 35 к консолидиро-

ванной финансовой отчетности.

/п/

Эрнст энд Янг (СНГ) Лимитед

Москва, Россия

29 июня 2004 года
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КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ БАЛАНСЫ

(В миллионах российских рублей, см. Примечание 4)

31 декабря 31 декабря
Прим. 2003 года 2002 года

АКТИВЫ

Основные средства, нетто 6 49 585 56 278 

Финансовые вложения в ассоциированные компании 8 2 381 2 635 

Долгосрочные финансовые вложения 9 126 578 

Гудвил 7, 10 17 39 

Отрицательный гудвил, за вычетом краткосрочной доли 7, 10 - (240)

Задолженность по лизинговым платежам 11 - 2 713 

Прочие внеоборотные активы 26 356 

Внеоборотные активы 52 135 62 359 

Товарно-материальные ценности 548 502 

Дебиторская задолженность, нетто 12 8 291 8 617 

Краткосрочные финансовые вложения 13 2 755 4 575 

Краткосрочная доля отрицательного гудвила 7, 10 - (471)

Денежные средства и их эквиваленты 14 2 529 3 642 

Оборотные активы 14 123 16 865 

Итого активы 66 258 79 224 

СОБСТВЕННЫЕ СРЕДСТВА АКЦИОНЕРОВ, ДОЛЯ МЕНЬШИНСТВА И ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Акционерный капитал 15 100 100 

Нераспределенная прибыль 48 757 48 933 

Итого собственные средства акционеров 48 857 49 033 

Доля меньшинства 16 191 2 825 

Кредиторская задолженность и начисленные затраты 17 3 510 5 162 

Средства вкладчиков - 1 003 

Налоги к уплате 2 054 2 253 

Текущая доля кредитов и займов 18 1 932 4 529 

Краткосрочные займы 19 - 1 537 

Краткосрочные обязательства 7 496 14 484 

Кредиты и займы за вычетом текущей доли 18 1 641 2 317 

Долгосрочная кредиторская задолженность 366 262 

Отложенные налоговые обязательства 20 7 707 10 303 

Долгосрочные обязательства 9 714 12 882 

Итого обязательства 17 210 27 366 

Итого собственные средства акционеров, 
доля меньшинства и обязательства 66 258 79 224 

Условные и инвестиционные обязательства 30 и 31 - -

Прилагаемые примечания являются неотъемлемой частью данной консолидированной отчетности.
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КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ФИНАНСОВЫХ РЕЗУЛЬТАТАХ

(В миллионах российских рублей, если не указано иное, см. Примечание 4)

Год, заканчивающийся 31 декабря

Прим. 2003 2002 2001

Доходы
Доходы от местных операторов связи 16 415 12 758 12 140 

Доходы от абонентов 9 319 9 171 9 845 

Доходы от иностранных операторов связи 4 483 5 100 6 852 

Прочие 1 673 860 1 236 

Итого доходы 21 31 890 27 889 30 073 

Операционные расходы
Заработная плата, прочие выплаты и социальные отчисления (3 946) (3 476) (3 574)

Амортизационные отчисления (8 252) (9 089) (7 977)

Платежи операторам международных сетей связи (5 913) (5 779) (7 438)

Платежи операторам национальных сетей связи (4 780) (1 707) (2 190)

Административные и прочие расходы (3 782) (3 336) (3 214)

Прочие налоги, кроме налога на прибыль (507) (793) (1 579)

Затраты на ремонт и техобслуживание (800) (452) (638)

(Увеличение)/уменьшение резерва по сомнительной задолженности (337) (874) 28 

Убыток от выбытия основных средств (1 214) (449) (554)

Итого операционные расходы (29 531) (25 955) (27 136)
Прибыль от операционной деятельности 2 359 1 934 2 937 

Прибыль/(убыток) от участия в ассоциированных компаниях 
(без учета налога на прибыль) 8 207 314 (34)
Проценты к уплате (202) (348) (903)

Проценты к получению 402 310 107 

Прибыль от продажи финансовых вложений 25 1 724 - 

Прочие внереализационные доходы, нетто 24 1 219 300 103 

Прибыль/(убыток) от курсовых разниц, нетто 72 (933) 221 

Прибыль от изменения денежной позиции - 494 2 971 

Прибыль до налогообложения и доли меньшинства 4 082 3 795 5 402 

Расходы по текущему налогу на прибыль 25 (2 002) (2 363) (2 305)

Доходы по отложенным налогам 25 1 721 1 530 3 936 

Доля в налогах на прибыль ассоциированных компаний 8, 25 (92) (115) (161)

(Расходы) /доходы по налогу на прибыль (373) (948) 1 470 
Прибыль после налогообложения 3 709 2 847 6 872 

Доля меньшинства 16 (70) 82 - 

Чистая прибыль от продолжающейся деятельности 3 639 2 929 6 872 
Чистый убыток от прекращенной деятельности, 
за вычетом налога, включая списание основных средств 
в сумме 419, ноль и ноль за 2003, 2002 и 2001 года, соответственно 23 (3 109) (2 251) (2 265)

Чистая прибыль 530 678 4 607 

Рублей Рублей Рублей
Прибыль в расчете на акцию – базовая и разводненная 27 0,30 0,61 6,15 
Прибыль в расчете на акцию – продолжающаяся деятельность 27 4,57 3,70 9,26 
Убыток в расчете на акцию – прекращенная деятельность 27 (4,27) (3,09) (3,11)

Прилагаемые примечания являются неотъемлемой частью данной консолидированной отчетности.
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КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ

(В миллионах российских рублей, если не указано иное, см. Примечание 4)

Год, заканчивающийся 31 декабря

Прим. 2003 2002 2001

Денежные средства от операционной деятельности

Чистая прибыль до налогообложения, доли меньшинства 
и прекращенной деятельности 4 082 3 795 5 402 

Корректировки для приведения в соответствие чистой прибыли 
до налогообложения, доли меньшинства и прекращенной деятельности 
и потока денежных средств от операционной деятельности:

Чистый убыток от прекращенной деятельности 
до налогообложения и доли меньшинства 23 (2 116) (508) (1 354)

Амортизационные отчисления 6 8 276 9 106 7 997 

Увеличение /(уменьшение) резерва по сомнительной задолженности 12 339 863 (28)

(Прибыль) /убыток от участия в ассоциированных компаниях 
(без учета налога на прибыль) 8 (295) (393) 35 

Убыток от продажи основных средств 1 214 449 554 

Убыток /(прибыль) от продажи финансовых вложений 98 (1 840) - 

Проценты и прочие внереализационные доходы, нетто, включая убытки 
от прекращенной деятельности в сумме 804 и от списания основных средств 
в сумме 551, понесенные в 2003 году 864 (117) 1 300 

Компенсационные выплаты сотрудникам в виде привилегированных акций - - 279 

Прочие неденежные доходы (42) (77) - 

(Прибыль) /убыток от курсовых разниц, нетто (13) 983 (291)

Прибыль от изменения денежной позиции - (165) (2 472)

Изменения чистой величины оборотного капитала:

(Увеличение) /уменьшение дебиторской задолженности (2 837) 600 (260)

(Увеличение) /уменьшение задолженности по лизинговым платежам (3 685) (3 408) 482 

(Увеличение) /уменьшение товарно-материальных запасов (46) 187 72 

(Уменьшение) /увеличение кредиторской задолженности и начисленных затрат (1 212) 691 (661)

Денежные средства от операционной деятельности 4 627 10 166 11 055 

Проценты уплаченные (956) (1 270) (1 375)

Проценты полученные 577 375 131 

Налог на прибыль уплаченный (2 173) (3 558) (2 848)

Денежные средства от операционной деятельности, нетто 2 075 5 713 6 963 

Прилагаемые примечания являются неотъемлемой частью данной консолидированной отчетности.
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КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ (Продолжение)

(В миллионах российских рублей, если не указано иное, см. Примечание 4)

Год, заканчивающийся 31 декабря

Прим. 2003 2002 2001

Денежные средства от инвестиционной деятельности

Приобретение основных средств (3 328) (2 281) (2 020)

Поступления от продажи основных средств 21 23 25 

Приобретение дочерних компаний за вычетом денежных средств 
в приобретенных компаниях (642) (1 138) - 

Приобретение финансовых вложений для возможной продажи 
(ценных бумаг), нетто (8 415) (2 198) (1 637)

Выручка от реализации финансовых вложений для возможной продажи 
за вычетом прямых расходов 9 140 1 970 766 

Займы, выданные компаниям-объектам инвестиций и прочим компаниям - (1 020) - 

Возврат займов, выданных компаниям-объектам инвестиций
и прочим компаниям - 1 046 - 

Дивиденды, полученные от ассоциированных компаний 13 97 98 

Погашение задолженности по лизинговым платежам 23 (3 520) - - 

Денежные средства, полученные при выбытии сегментов, 
за вычетом денежных средств в выбывших сегментах 91 - - 

Денежные средства, использованные в инвестиционной деятельности, нетто (6 640) (3 501) (2 768)

Денежные средства от финансовой деятельности

Поступления от выпуска облигаций 19 - 1 532 1 669 

Погашение облигаций 19 - (1 021) (576)

Получение кредитов и займов 9 939 5 879 3 389 

Погашение кредитов и займов (6 471) (6 165) (7 288)

Поступления от выпуска векселей 2 208 1 344 - 

Погашение векселей (1 455) (1 347) - 

Дивиденды уплаченные (706) (363) (248)

Дивиденды, уплаченные миноритарным акционерам дочерней компании (29) (294) - 

Поступления от продажи дополнительных обыкновенных 
акций дочерней компанией - 24 - 

Денежные средства, уплаченные при приобретении доли меньшинства - - (201)

Денежные средства, полученные от /(использованные в) 
финансовой деятельности, нетто 3 486 (411) (3 255)

Влияние изменения курса на денежные средства и их эквиваленты (34) 36 36 

(Уменьшение) /увеличение денежных средств и их эквивалентов, нетто (1 113) 1 837 976 

Влияние инфляции на денежные средства - (417) (329)

Денежные средства и их эквиваленты на начало года 3 642 2 222 1 575 

Денежные средства на конец года 2 529 3 642 2 222 

Операции, не связанные с движением денежных средств:

Основные средства, оплаченные неденежными средствами 
(полученные безвозмездно) 316 103 1 882 

Финансовые инструменты, полученные в связи с выбытием основных средств - 545 - 

Прилагаемые примечания являются неотъемлемой частью консолидированной финансовой отчетности.



КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ ОБ ИЗМЕНЕНИИ 

СОБСТВЕННЫХ СРЕДСТВ АКЦИОНЕРОВ

(В миллионах российских рублей, см. Примечание 4)

Акционерный Нераспред. 
Прим. капитал прибыль Итого

Сальдо на 31 декабря 2000 года 100 44 316 44 416 

Дивиденды - (269) (269)

Чистая прибыль за год - 4 607 4 607 

Сальдо на 31 декабря 2001 года 100 48 654 48 754 

Дивиденды 15 - (399) (399)

Чистая прибыль за год - 678 678 

Сальдо на 31 декабря 2002 года 100 48 933 49 033 

Дивиденды 15 - (706) (706)

Чистая прибыль за год - 530 530 

Сальдо на 31 декабря 2003 года 100 48 757 48 857 

Прилагаемые примечания являются неотъемлемой частью консолидированной финансовой отчетности.
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ПРИМЕЧАНИЯ К КОНСОЛИДИРОВАННОЙ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ

1. КОМПАНИЯ, ПРЕДСТАВЛЯЮЩАЯ ОТЧЕТНОСТЬ

Данная консолидированная финансовая отчетность представлена ОАО «Ростелеком» («Ростелеком» или

«Компания») и ее дочерними компаниями (в дальнейшем совместно именуемые «Группа»), зарегистриро-

ванными на территории Российской Федерации («Россия»), Швейцарии, Кипра и Соединенных Штатов

Америки («США»). Основным видом деятельности Группы является предоставление услуг междугород-

ной и международной электрической связи Правительству РФ, предприятиям, организациям и населе-

нию Российской Федерации. Группа обслуживает сеть дальней связи и международные центры коммута-

ции и осуществляет передачу трафика, исходящего от сетей связи российских и международных операто-

ров, на сети других операторов с целью его доведения до конечного пользователя. 

Генеральная Дирекция Компании расположена в Москве по адресу: улица 1-ая Тверская-Ямская, д.14.

Данная консолидированная финансовая отчетность отражает результаты деятельности Компании и ее до-

черних компаний, как подробно изложено в Примечании 7.

ОАО «Ростелеком» было зарегистрировано как открытое акционерное общество 23 сентября 1993 года

в соответствии с Указом Государственного Комитета РФ по управлению имуществом от 27 августа 1993 го-

да № 1507-р. По состоянию на 31 декабря 2003 года Правительству РФ косвенно принадлежало 50,67% го-

лосующих акций Компании через его долю участия в размере 75% минус одна акция в ОАО «Связьинвест»

(«Связьинвест»), материнской компании Ростелеком.

2. ОСНОВА ДЛЯ ПРЕДСТАВЛЕНИЯ

Настоящая консолидированная финансовая отчетность была подготовлена в соответствии с требования-

ми Международных Стандартов Финансовой Отчетности («МСФО»), опубликованных Советом по Меж-

дународным Стандартам Бухгалтерского Учета. 

Группа ведет бухгалтерские учетные регистры и составляет финансовую отчетность в соответствии с рос-

сийским законодательством о бухгалтерском учете и соответствующими инструкциями в российских руб-

лях (руб.). Прилагаемая консолидированная финансовая отчетность составлена на основе данных рос-

сийской отчетности с учетом необходимых поправок и реклассификаций в целях достоверного отражения

информации в соответствии со стандартами и их интерпретациями, принятыми Советом по Международ-

ным Стандартам Бухгалтерского Учета.

Консолидированная финансовая отчетность была подготовлена на основе отражения фактической пер-

воначальной стоимости, которая была скорректирована с учетом влияния инфляции, а также с учетом

первоначальной оценки стоимости основных средств, как раскрывается подробнее в Примечании 5

к прилагаемой консолидированной финансовой отчетности. Функциональной валютой Группы и валю-

той данной консолидированной финансовой отчетности является российский рубль.



Для подготовки финансовой отчетности руководству необходимо использование оценок и допущений,

которые влияют на отраженную в консолидированной финансовой отчетности стоимость активов и обя-

зательств, раскрытие информации об условных активах и обязательствах на дату составления консолиди-

рованной финансовой отчетности, а также на величину доходов и операционных расходов за отчетный

период. Наиболее существенные оценки связаны с окупаемостью и сроком службы основных средств, ре-

зервом по сомнительной задолженности, а также расчетом отложенного налога на прибыль. Фактические

результаты могут отличаться от оценочных величин.

3. УСЛОВИЯ ВЕДЕНИЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ

Общая характеристика

В России происходят значительные политические, экономические и социальные изменения. Являясь

страной с переходной экономикой, Россия пока не имеет достаточно развитой деловой и законодатель-

ной инфраструктуры, которая существует в странах с более развитой рыночной экономикой. В настоящее

время Правительство РФ решает эти вопросы, однако оно еще не завершило реформы, направленные на

создание банковской, судебной, и законодательной систем, существующих в странах с более развитыми

рыночными отношениями. В результате, как о том свидетельствует дефолт по государственным долгам

и девальвация рубля в августе 1998 г., хозяйственная деятельность в России сопряжена с рисками, кото-

рые обычно отсутствуют в странах с более развитыми рыночными отношениями. Эти риски сохраняются

в современной российской экономике, что приводит, в частности, к таким результатам, как неконверти-

руемость национальной валюты за рубежом, обременительный валютный контроль, низкий уровень лик-

видности на рынках долгосрочного кредитования и инвестиций, а также по-прежнему высокий уровень

инфляции. В обозримом будущем деятельность Группы может быть подвержена воздействию таких рис-

ков и их последствий. В результате существует значительная неопределенность, которая может повлиять

на будущую коммерческую деятельность Группы, окупаемость ее активов и соблюдение сроков погаше-

ния обязательств. Прилагаемая консолидированная финансовая отчетность не содержит корректировок,

которые могли бы быть внесены в результате разрешения этих неопределенностей в будущем. Такие кор-

ректировки при необходимости будут отражены в консолидированной финансовой отчетности по мере их

проявления и возникновения возможности их количественной оценки.

Валютные операции и валютный контроль

Иностранные валюты, в особенности доллар США, играют значительную роль при определении эконо-

мических параметров многих хозяйственных операций, совершаемых в России. Вследствие экономичес-

кого кризиса 1998 года, стоимость рубля существенно снизилась по отношению к доллару США, от до-

кризисного уровня примерно 6 рублей за 1 доллар США, до 27 рублей за 1 доллар США к концу 1999 го-

да. В течение 2000 – 2003 годов стоимость рубля колебалась от 26,9 до 31,8 рублей за 1 доллар США. По со-

стоянию на 29 июня 2004 стоимость рубля составила 29,02 рубля за 1 доллар США. 
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В таблице ниже приводятся курсы рубля по отношению к доллару США на 31 декабря 2003, 2002 и 2001 гг.

На 31 декабря Обменный курс

2003 29,45

2002 31,78

2001 30,14

Источник: Центральный Банк Российской Федерации

Центральный банк РФ ввел жесткие правила валютного регулирования, направленные на расширение ис-

пользования рубля в коммерческом обороте. Этими правилами установлены ограничения на конвертацию

рублей в твердые валюты и обязательные требования по конвертированию валютной выручки в рубли. 

Инфляция

Состояние российской экономики характеризуется сравнительно высокими темпами инфляции. В табли-

це ниже приведены данные о годовых индексах инфляции за трехлетний период, оканчивающийся 31 де-

кабря 2003 года:

За год, закончившийся 31 декабря Годовая инфляция

2003 12,0%

2002 15,1%

2001 18,8%

Источник: Госкомстат Российской Федерации

Основной риск для Группы, связанный с инфляционными процессами, относится к окупаемости вложе-

ний в неденежные активы, в частности, в основные средства, а также к тому, в какой степени инфляци-

онный рост операционных расходов может быть компенсирован за счет повышения тарифов на услуги

связи. В случае сохранения высоких темпов инфляции Группа может столкнуться с финансовыми труд-

ностями, обусловленными ухудшением показателей рентабельности и ликвидности. 

Налогообложение

В настоящее время в России действует ряд законов, регулирующих налогообложение на региональном и феде-

ральном уровне. Система налогообложения включает налог на добавленную стоимость, налог на прибыль пред-

приятий, налоги с оборота, единый социальный налог, а также ряд прочих налогов. В отличие от стран с развитой

рыночной экономикой, в России существующее налоговое законодательство применяется недостаточно долго,

в связи с чем толкование и применение данного законодательства часто является противоречивым. Налоговые

декларации, наряду с другими документами, подверженными законодательному регулированию (например, до-

кументы по таможенному и валютному контролю), являются предметом проверок различных ведомств, которые

уполномочены взимать достаточно высокие штрафы, пени и проценты. Данные факты приводят к значительно

более высоким налоговым рискам в России по сравнению со странами с развитой налоговой системой. В послед-

нее время российское Правительство инициировало пересмотр налоговой системы. С 1 января 1999 года вступи-

ла в силу первая часть Налогового кодекса. С 1 января 2001 года вступила в силу вторая часть Налогового кодек-

са. Новая налоговая система в целом направлена на снижение количества налогов и, таким образом, на уменьше-

ние налогового бремени на предприятия, а также на упрощение налогового законодательства.

См. также Примечание 31 в части условных обязательств по налогообложению.
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4. УЧЕТ ВЛИЯНИЯ ИНФЛЯЦИИ

Вплоть до 31 декабря 2002 года экономика Российской Федерации подпадала под определение «гиперин-

фляционной экономики», приведенное в Международном Стандарте Финансовой отчетности (МСФО)

29 «Финансовая отчетность в условиях гиперинфляционной экономики». 

В соответствии с требованиями МСФО 29 финансовая отчетность, подготовленная на основе отражения

фактической первоначальной стоимости компаниями, осуществляющими свою деятельность в условиях

гиперинфляционной экономики, должна быть скорректирована с учетом влияния инфляции. В процес-

се применения МСФО 29 Группа использовала индексы потребительских цен, опубликованные Государ-

ственным Комитетом по Статистике Российской Федерации (Госкомстат).

Начиная с 1 января 2003 года, экономика Российской Федерации перестала соответствовать критериям

гиперинфляционой экономики. Соответственно, начиная с 1 января 2003 года, Группа прекратила ис-

пользование положений МСФО 29 на перспективной основе. 

В результате произошедших изменений, балансовые величины неденежных активов, представленные

в денежных единицах c учетом покупательной способности рубля на 31 декабря 2002 года, являются ос-

новой для представления соответствующих активов на 1 января 2003 года. 

Все операции, имевшие место после 31 декабря 2002 года, отражаются по фактической, номинальной сто-

имости, за исключением операций, в которых задействованы неденежные активы и обязательства, при-

обретенные и понесенные до 1 января 2003 года. Результаты операций (включая прибыли и убытки от

продаж), в которых задействованы подобные активы и обязательства, отражаются на основе их первона-

чальной стоимости, пересчитанной с применением индекса потребительских цен вплоть до 31 декабря

2002 года. Сопоставимая финансовая информация за годы, закончившиеся 31 декабря 2002 и 2001 гг.,

представлена в денежных единицах с учетом покупательной способности рубля на 31 декабря 2002 года.

МСФО 29 был применен к определенным категориям операций и статьям консолидированной финансо-

вой отчетности за периоды, предшествующие 2003 году, следующим образом:

Денежные активы и обязательства

Денежные средства и их эквиваленты, финансовые вложения для возможной продажи, дебиторская

и кредиторская задолженности, кредиты и займы, задолженность по текущим налогам и дивидендам не

корректировались для учета влияния инфляции, так как они являлись денежными активами и обязатель-

ствами, и их оценка была приведена с учетом покупательной способности рубля на дату представления

наиболее поздней отчетности.

Прибыль или убыток от изменения суммы чистых денежных активов и обязательств, которые возникли

в результате инфляции, были рассчитаны путем применения показателя изменения индекса потребитель-

ских цен к денежным активам и обязательствам за рассматриваемый период.

Неденежные активы и обязательства

Оценка неденежных активов и обязательств, приобретенных до 31 декабря 2002 года, приведена на осно-

ве фактической первоначальной стоимости или оценки с учетом изменения индекса потребительских цен

с момента отражения в бухгалтерском учете и до 31 декабря 2002 года.
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Консолидированные отчеты о финансовых результатах и движении денежных средств

Все статьи консолидированных отчетов о финансовых результатах и движении денежных средств за годы,

закончившиеся 31 декабря 2002 и 2001 гг., приведены с учетом изменения индекса потребительских цен

с момента отражения операций в бухгалтерском учете и до 31 декабря 2002 года. 

5. ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ УЧЕТНОЙ ПОЛИТИКИ

Ниже приводятся основные положения учетной политики, в соответствии с которыми была подготовле-

на данная консолидированная финансовая отчетность:

Принципы консолидации

Группа состоит из Компании, ее дочерних компаний и ассоциированных компаний. Дочерняя компания

определяется как предприятие, которое контролируется Компанией, что выражается в прямом или кос-

венном владении пакетом свыше 50% голосующих акций или обеспечивается иными способами. Резуль-

таты операций и сальдо расчетов между Компанией и ее дочерними компаниями были исключены. Учет-

ная политика дочерних компаний была приведена в соответствие с учетной политикой Группы. 

Сумма превышения цены приобретения дочерней компании над справедливой стоимостью приобретае-

мых идентифицируемых активов и обязательств отражается как гудвил и амортизируется в течение срока

его полезного использования. Сумма превышения справедливой стоимости приобретенных идентифици-

руемых активов и обязательств над ценой приобретения дочерней компании отражается как отрицатель-

ный гудвил и амортизируется в течение остаточного срока полезного использования приобретенных

амортизируемых внеоборотных активов, если иной способ не является более уместным исходя из предпо-

лагаемого характера использования внеоборотных активов приобретенных компаний. Превышение вели-

чины отрицательного гудвила над справедливой стоимостью приобретенных идентифицируемых неде-

нежных активов признается в качестве дохода в период приобретения дочерней компании.

Ассоциированные компании, в которых Компания имеет значительное влияние, а не контроль, отраже-

ны по методу участия в капитале. Значительное влияние существует, как правило, если доля Группы

составляет, прямо или косвенно, от 20% до 50% голосующих акций, или значительное влияние обеспе-

чивается иными способами. Доля Группы в чистой прибыли или убытках ассоциированных компаний

отражена в консолидированном отчете о финансовых результатах, а доля Группы в чистых активах ассо-

циированных компаний отражена в консолидированном балансе. Оценка вложений в ассоциированные

компании на предмет обесценения или восстановления обесценения, признанного в прошлые периоды,

производится в том случае, когда существуют признаки обесценения активов или того, что обесценение,

признанное в прошлых периодах, больше не существует. При превышении доли Группы в убытках ассо-

циированной компании над балансовой величиной инвестиций в нее, инвестиции отражаются в финан-

совой отчетности по нулевой стоимости и убытки более не признаются, за исключением условных обя-

зательств Группы финансировать будущие убытки. Нереализованные доходы от операций между Груп-

пой и ассоциированными компаниями исключаются в объеме доли Группы в этих ассоциированных

компаниях, при этом нереализованные убытки также исключаются в объеме доли Группы в этих ассоци-

ированных компаниях, при отсутствии доказательств того, что имеет место уменьшение стоимости пе-

реданного актива. 



В случае если доля в капитале компании приобретается с целью ее перепродажи в течение ближайшего

времени, то такие вложения учитываются как вложения для возможной продажи.

Основные средства

В целях определения начального сальдо баланса при первом применении МСФО на 1 января 1994 года

Компания провела оценку стоимости основных средств, так как достоверные данные о первоначальной

стоимости и датах приобретения объектов основных средств отсутствовали. Краткое описание методоло-

гии оценки наиболее значимых групп основных средств приведено ниже:

• Здания и сооружения – текущая восстановительная стоимость;

• Кабель и средства передачи – текущая восстановительная стоимость;

• Коммутационные станции – стоимость современного аналога;

• Объекты незавершенного строительства – индексированная первоначальная стоимость.

В первоначальную или оценочную стоимость сети связи входят все расходы по прокладке кабеля до меж-

дугородных станций операторов региональных телефонных сетей, платежи и начисления подрядчикам,

материальные и прямые трудовые затраты, а также проценты по заемным средствам, связанным с финан-

сированием конкретных активов до даты ввода соответствующих объектов в эксплуатацию. 

Последующие затраты капитализируются, если может быть явно продемонстрировано, что затраты про-

длевают срок полезной службы актива или существенно увеличивают их производительность по сравне-

нию с их первоначальными возможностями. Затраты на текущий ремонт и техническое обслуживание от-

носятся на финансовые результаты в том периоде, в котором они были понесены. Стоимость объектов со-

циального назначения относится на расходы в момент приобретения. 

Выбывающие по причине списания или реализации основные средства и соответствующая начисленная

амортизация списываются. Прибыль или убыток, возникающие в результате такого выбытия основных

средств, относятся на финансовые результаты.

Амортизация основных средств рассчитывается на основе линейного метода с момента, когда объект ста-

новится пригодным к эксплуатации, и начисляется в течение предполагаемого полезного срока их служ-

бы следующим образом: 

Количество лет

Здания и сооружения 10–50

Кабель и оборудование передачи:

Каналы связи 10–40

Кабель 30–40

Радио и фиксированное линейное оборудование передачи 15–20

Коммутационные станции 15

Прочие 5–10

Сроки полезной службы и методы начисления амортизации периодически пересматриваются для того,

чтобы удостовериться, что они соответствуют ожидаемым экономическим выгодам от использования

объектов основных средств. 
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На каждую балансовую дату проводится анализ с целью выявления индикаторов обесценения балансовой

стоимости активов Группы. Если такие индикаторы существуют, то проводится оценка, не снизилась ли

возмещаемая стоимость активов ниже их балансовой стоимости, указанной в консолидированной фи-

нансовой отчетности. Если такое снижение произошло, то балансовая стоимость активов уменьшается до

возмещаемой стоимости. Сумма уменьшения признается в качестве расхода в отчете о финансовых ре-

зультатах. Любое последующее увеличение возмещаемой стоимости актива отражается в учете после ис-

чезновения обстоятельств или событий, приведших к частичному или полному списанию актива, при ус-

ловии наличия убедительных доказательств того, что новые обстоятельства или события сохранятся

в обозримом будущем. Увеличение возмещаемой стоимости осуществляется таким образом, чтобы в ре-

зультате она не превысила стоимость актива, определенную как наименьшая из двух величин: стоимости

возможной реализации или остаточной стоимости, определенной таким образом, как если бы убыток от

обесценения в прошлом не признавался.

Возмещаемая стоимость определяется как наибольшее из двух значений: чистая цена реализации актива

или его потребительская стоимость. Потребительская стоимость актива определяется на основе прогноза

будущих потоков денежных средств от непрерывного использования данного актива и предполагаемой

ликвидационной стоимости, дисконтированных до текущей стоимости путем применения соответствую-

щей ставки дисконтирования.

Незавершенное строительство представлено объектами, находящимися в процессе строительства, и отра-

жено в учете по стоимости фактических затрат. Данная стоимость включает в себя стоимость приобрете-

ния объектов, расходы по строительству и прочие прямые издержки. Незавершенное строительство

не амортизируется до момента завершения строительства и приведения объекта в состояние, в котором

возможна его эксплуатация.

Финансовая аренда (лизинг)

Согласно определению финансовой аренды, Группа учитывает чистые инвестиции в аренду, которые со-

стоят из суммы минимальных арендных платежей и негарантированной остаточной стоимости арендо-

ванного актива. Разница между валовыми инвестициями в лизинг и их приведенной (дисконтированной)

стоимостью отражается как неполученный финансовый доход. Неполученный финансовый доход амор-

тизируется в течение срока аренды с использованием неизменных процентных ставок.

За исключением указанных ниже случаев, датой начала финансовой аренды признается ранняя из двух

дат: дата лизингового соглашения или дата принятия на себя обязательства по лизингу. Под принятием на

себя обязательства по лизингу понимается обязательство, заключенное в письменной форме, подписан-

ное сторонами и описывающее основные условия сделки. Однако, если лизинговое имущество на этот

момент не произведено или не приобретено Группой на дату лизингового соглашения или принятия на

себя обязательств по лизингу, датой начала финансовой аренды признается дата завершения производст-

ва или приобретения Группой имущества. Любые авансовые платежи, полученные от лизингополучателя

ранее начала финансовой аренды, уменьшают величину чистых инвестиций в лизинг.

Группа отражает капитальные затраты, относящиеся к приобретению оборудования, являющегося пред-

метом лизинга, как оборудование для передачи в лизинг. Эти затраты аккумулируются до тех пор, пока

оборудование не готово для сдачи в эксплуатацию и передачи его арендатору.



Активы, находящиеся в финансовой аренде, при которой практически все риски и вознаграждения, свя-

занные с владением, передаются Группе, капитализируются с даты начала финансовой аренды. Стои-

мость данных активов определяется как наименьшая из двух величин: справедливой стоимости арендуе-

мого имущества или дисконтированной стоимости минимальных арендных платежей. Арендные платежи

распределяются на финансовые расходы и платежи, уменьшающие неоплаченные обязательства по ли-

зингу. При этом распределение осуществляется таким образом, чтобы ставка процента на остающееся

сальдо обязательств для каждого периода была постоянной. Финансовые расходы признаются в качестве

расхода в отчете о финансовых результатах. Капитализированные арендованные основные средства амор-

тизируются в течение наименьшего из двух периодов: предполагаемого полезного срока их службы или

срока аренды.

Товарно-материальные запасы

Запасы, представляющие собой в основном топливо и комплектующие для сети связи, учтены по наи-

меньшей из двух видов стоимостей: первоначальной или чистой стоимости реализации. Стоимость

запасов рассчитывается по методу ФИФО. Товарно-материальные запасы, используемые при строитель-

стве и вводе в эксплуатацию новых основных средств, капитализируются в составе первоначальной стои-

мости соответствующего актива. Стоимость запасов, используемых при техническом обслуживании обо-

рудования, списывается на операционные расходы в том периоде, в котором расходы были произведены.

Стоимость таких запасов включена в состав затрат на ремонт и техобслуживание, а также прочих расхо-

дов в прилагаемых консолидированных отчетах о финансовых результатах.

Договоры подряда

Когда результат договора подряда может быть надежно оценен, доходы и расходы по такому договору

признаются в отчете о финансовых результатах исходя из стадии исполнения договора. Убытки, ожидае-

мые от договора подряда, признаются в отчете о финансовых результатах немедленно. 

Дебиторская задолженность

Дебиторская задолженность принимается к учету по справедливой стоимости оказанных услуг и отража-

ется в балансе по амортизированной стоимости за вычетом резерва на обесценение. Безнадежная задол-

женность списывается в том периоде, в котором она была выявлена. 

Создание резерва на обесценение основывается на истории собираемости дебиторской задолженности,

а также специфическом анализе наиболее существенных сумм.

Финансовые инструменты

Финансовые инструменты, отраженные на отчетную дату, включают суммы денежных средств на банков-

ских счетах и в кассе, финансовые вложения (за исключением вложений в консолидируемые дочерние

компании и вложений, учитываемых по методу участия в капитале), дебиторскую и кредиторскую задол-

женности, а также кредиты и займы. Принятые методы учета финансовых инструментов раскрыты от-

дельно применительно к каждой конкретной статье.
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Финансовые инструменты классифицируются по следующим категориям: «дебиторская задолженность

и займы, выданные Группой», «до срока погашения», «коммерческие» и «для возможной продажи». Деби-

торская задолженность и займы, выданные Группой, возникают в качестве финансового актива в резуль-

тате предоставления денежных средств, товаров и услуг непосредственно дебитору, за исключением слу-

чаев, когда существует намерение их немедленной перепродажи. Вложениями до срока погашения явля-

ются вложения с фиксированными или определенными выплатами и фиксированной датой погашения,

которые Группа намерена и может сохранять до даты погашения. Вложения, производимые для целей по-

лучения прибыли от краткосрочных колебаний в цене, являются коммерческими вложениями. Все про-

чие вложения классифицируются как вложения для возможной продажи. 

По состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 годов, Группа не имела вложений до срока погашения и коммер-

ческих вложений. Дебиторская задолженность и займы, выданные Группой, включая дебиторскую задол-

женность по лизингу, отражаются по амортизированной стоимости, определенной на индивидуальной

основе. Финансовые вложения для возможной продажи отражаются по справедливой стоимости, опреде-

ленной на индивидуальной основе. Нереализованная прибыль или убытки относятся на финансовые ре-

зультаты. Доходы от финансовых вложений для возможной продажи включаются в прочие внереализаци-

онные доходы консолидированного отчета о финансовых результатах. Процентный доход от финансовых

вложений учитывается по методу начисления в том периоде, к которому он относится. 

В своей деятельности Группа не использует операции хеджирования. 

Денежные средства и их эквиваленты

Денежные средства и их эквиваленты включают остаток денежных средств в кассе, на счетах в банках, а также

краткосрочные инвестиции с высоким уровнем ликвидности, имеющие незначительный риск изменения

их стоимости, с первоначальным сроком погашения три месяца или менее с даты их приобретения.

Отложенные налоги на прибыль

Отложенные налоги на прибыль рассчитываются по методу балансовых обязательств, который основан

на концепции временных разниц между налоговой стоимостью активов и обязательств и их учетной сто-

имостью, отраженной в балансе. 

Обязательства по отложенному налогу на прибыль признаются в отношении всех налогооблагаемых вре-

менных разниц:

•  за исключением обязательств по отложенному налогу на прибыль, возникающих в результате аморти-

зации гудвила или первоначального признания актива или обязательства в операции, не являющейся

объединением бизнеса и не влияющей на момент совершения ни на бухгалтерскую прибыль, ни на на-

логовую прибыль или убыток; и

•  в отношении налогооблагаемых временных разниц, связанных с инвестициями в дочерние и зависи-

мые компании и долями участия в совместных компаниях, за исключением тех случаев, когда восста-

новление этих временных разниц может контролироваться и существует вероятность того, что времен-

ная разница не будет возвращена в обозримом будущем.



Активы по отложенному налогу на прибыль признаются в отношении всех вычитаемых временных раз-

ниц, перенесенных на будущие периоды не принятых налоговых убытков и неиспользованных налоговых

кредитов, в той степени, в которой существует вероятность того, что будет получена налогооблагаемая

прибыль, против которой могут быть использованы вычитаемые временные разницы, перенесенные

на будущие периоды непринятые налоговые убытки и неиспользованные налоговые кредиты:

•  за исключением активов по отложенному налогу на прибыль, относящихся к вычитаемым временным

разницам, возникшим в результате первоначального признания актива или обязательства в операции,

не являющейся объединением бизнеса и не влияющей на момент совершения ни на бухгалтерскую

прибыль, ни на налоговую прибыль или убыток; и

•  в отношении вычитаемых временных разниц, связанных с инвестициями в дочерние и зависимые ком-

пании и долями участия в совместных компаниях актив по отложенному налогу признается только

в той степени, в которой существует вероятность того, что временные разницы будут восстановлены

в обозримом будущем и будет получена налогооблагаемая прибыль, против которой может быть ис-

пользована временная разница.

Балансовая величина активов по отложенному налогу пересматривается на каждую отчетную дату и сни-

жается в той степени, в которой перестает существовать вероятность того, что будет получена налогооб-

лагаемая прибыль, против которой может быть полностью или частично использован актив по отложен-

ному налогу. Любое подобное снижение, признанное в предыдущие периоды, восстанавливается в той

степени, в какой возвращается вероятность того, что будет получена достаточная налоговая прибыль.

Активы и обязательства по отложенному налогу на прибыль рассчитываются по ставкам налога, которые

ожидаются в том периоде, когда данный актив будет реализован или данное обязательство погашено.

Ставки определяются на основании нормативных актов, действовавших на дату составления баланса. 

Отражение доходов и операционных расходов

Доходы и операционные расходы по всем видам оказанных и полученных услуг признаются в том же пе-

риоде, в котором были оказаны соответствующие услуги. Доходы признаются, когда существует высокая

вероятность получения экономических выгод от осуществленной операции и когда сумма доходов может

быть оценена с достаточной степенью уверенности. Доходы и расходы отражаются в отчетности за выче-

том налога на добавленную стоимость.

Компания выставляет счет и платит операторам региональных телефонных сетей и другим операторам

связи в России либо заранее согласованную часть сумм, получаемых ими от абонентов, либо согласован-

ную расчетную таксу за весь объем пропущенного трафика (см. Примечание 21). В отношении исходяще-

го телефонного трафика из Москвы, Компания напрямую выставляет счета абонентам на основе установ-

ленных тарифов за минуту.

Компания взимает плату с иностранных операторов связи за телефонный и другие виды трафика, входя-

щего в Россию. Международные операторы связи взимают плату с Компании за исходящий международ-

ный трафик. Данные доходы и расходы отражаются в развернутом виде в прилагаемой консолидирован-

ной финансовой отчетности.

Суммы дебиторской и кредиторской задолженности одних и тех же операторов связи отражены в балан-

се свернутым сальдо в том случае, если существует право взаимозачета.

ОАО «Ростелеком» / Примечания к консолидированной финансовой отчетности
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Выплаты сотрудникам

Вплоть до 31 декабря 2003 года Компания производила определенные выплаты сотрудникам в связи с ухо-

дом на пенсию или прекращением их трудовых отношений с Компанией по иным причинам. По своей

сути, эти обязательства, которые являются нефондируемыми, представляли собой обязательства в рамках

схемы пенсионного обеспечения с фиксированными выплатами. При такой схеме пенсионного обеспе-

чения расходы на выплату пенсий определяются по методу прогнозируемых уровней пенсионных выплат.

В рамках данного метода затраты на пенсионные выплаты отражаются в отчете о финансовых результатах

при условии равномерного распределения затрат на весь средний период работы сотрудника. Возникаю-

щие прибыли и убытки при изменении актуарных расчетов сразу относились на финансовые результаты. 

В случае, когда подобные пенсионные выплаты сотрудникам приходились на период свыше 12 месяцев с да-

ты баланса, они дисконтировались. При этом применялась ставка дисконта, определяемая на основе рыноч-

ного дохода по государственным облигациям на дату баланса. По состоянию на 31 декабря 2003 года действие

данной схемы пенсионного обеспечения прекращено, все расчеты по ней завершены (см. Примечание 26).

Компания также является участником пенсионного плана с фиксированными взносами. Соответствую-

щие взносы Компании (в размере, не превышающем 2% от заработной платы каждого сотрудника в ме-

сяц) относятся на расходы в том периоде, к которому относятся. Начиная с 1 января 2004 года, макси-

мальный размер взносов на каждого сотрудника установлен на уровне 100 рублей в месяц.

Расходы и обязательства Компании по выплатам выходного пособия признаются в случае расторжения

с работником трудового договора до приобретения работником права на пенсию или в случае увольнения

работника по собственному желанию с условием, что в обмен ему будет предоставлено выходное пособие.

Компания начисляет расходы, связанные с неиспользованными отпусками сотрудников, в сумме ожида-

емых дополнительных выплат за неиспользованные отпуска, накопленные на дату баланса.

Расходы на рекламу

Расходы на рекламу относятся на затраты в том периоде, в котором они были понесены.

Расходы, связанные с привлечением заемных средств

Затраты на привлечение заемных средств, за исключением тех затрат, которых можно было бы избежать

в случае, если бы не производилось капитальных вложений, отражаются в отчете о финансовых результа-

тах, как расходы за период, в котором они возникли. В случае, если заемные средства привлекаются для

общих целей и направляются на капитальные вложения, капитализируемая сумма расходов по займам оп-

ределяется путем применения ставки капитализации к величине капитальных затрат, относящихся к при-

обретению или строительству конкретного актива. Ставка капитализации представляет собой средневз-

вешенное значение затрат по заемным средствам применительно к имевшимся у предприятия займам

в течение периода (за исключением заемных средств, привлеченных специально для приобретения акти-

ва). Затраты, разрешенные для капитализации, относятся на увеличение стоимости соответствующего ак-

тива с момента, когда возникли капитальные вложения в данный актив, возникли затраты по займам

и начались работы по доведению данного актива до состояния, в котором возможно использование дан-

ного актива по назначению. В последующие периоды капитализированные затраты по займам относятся

на расходы по мере начисления амортизации соответствующего актива.



Операции в иностранной валюте

Операции в иностранной валюте переводятся в рубли по курсу на дату хозяйственной операции. Денеж-

ные активы и обязательства, выраженные в иностранной валюте, отражены в рублях по курсу на дату ба-

ланса.

Курсовые разницы, возникающие при расчетах в иностранной валюте или при отражении валютных ста-

тей баланса по курсу, отличному от того, по которому они были первоначально учтены в отчетном пери-

оде или в предыдущей консолидированной финансовой отчетности, учитываются как прибыль или убыт-

ки от курсовых разниц в периоде возникновения. 

По состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 гг. курсы основных валют, использованные для перевода остат-

ков по счетам в иностранной валюте, составили (в рублях за единицу иностранной валюты):

2003 2002

Доллары США 29,45 31,78

Японские иены 0,2754 0,2663

Специальные права заимствования («СПЗ») 43,60 42,95

ЕВРО 36,82 33,11

Источник: Центральный Банк Российской Федерации

Дивиденды

Дивиденды признаются в том случае, когда установлены права акционеров на получение соответствую-

щих выплат. Дивиденды, относящиеся к отчетному периоду и предложенные или объявленные после

даты консолидированной финансовой отчетности, но до момента ее утверждения, не признаются обяза-

тельствами в соответствии с МСФО 10 «События после отчетной даты». Суммы дивидендов, предложен-

ных или объявленных после отчетной даты, но до утверждения консолидированной финансовой отчетно-

сти, раскрываются в Примечании 15.

Доля меньшинства

Доля меньшинства включает в себя ту часть финансовых результатов и чистых активов дочерних компа-

ний, которые не принадлежат Компании напрямую или косвенно (через дочерние компании). В долю

меньшинства включается пропорциональная доля миноритарных акционеров дочерних компаний в сто-

имости активов и обязательств, признанных при приобретении дочерней компании. Убытки, относящи-

еся к доле меньшинства в консолидированной дочерней компании, могут превышать долю меньшинства

в акционерном капитале данной дочерней компании. Это превышение, как и последующие убытки, от-

носящиеся к доле меньшинства, относятся к материнской компании, за исключением сумм, по которым

миноритарные акционеры имеют обязательства и могут их погасить. Если дочерняя компания в дальней-

шем получает прибыль, то такая прибыль относится к доле материнской компании до тех пор, пока доля

убытков меньшинства, включенная в состав убытков материнской компании, не будет полностью покры-

та. В случае, когда дочерняя компания имеет выпущенные кумулятивные привилегированные акции,

владельцами которых являются миноритарные акционеры, Компания начисляет свою долю в прибыли

или убытках после корректировки на сумму дивидендов по привилегированным акциям, независимо

от того, были ли объявлены дивиденды или нет.

ОАО «Ростелеком» / Примечания к консолидированной финансовой отчетности
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Информация по сегментам

Первичным форматом для представления сегментной информации в Группе являются хозяйственные

сегменты. Группа выделяет следующие хозяйственные сегменты,

•  Оказание услуг связи

•  Лизинг

•  Банковская и инвестиционная деятельность

Хозяйственные сегменты были определены, исходя из организационной структуры Группы и видов дея-

тельности Компании и ее дочерних структур.

Операции между хозяйственными сегментами учитываются так же, как операции с третьими лицами.

Начиная с 1 декабря 2003 года Группа прекратила деятельность по двум направлениям, а именно в лизин-

говом и банковском и инвестиционном сегментах (см. Примечания 22 и 23).

Прекращенные операции

В марте 2004 года Советом по Международным Стандартам Бухгалтерского Учета выпустил Международ-

ный Стандарт Финансовой Отчетности (МСФО) № 5 «Внеоборотные активы, предназначенные для про-

дажи, и прекращенные операции». МСФО № 5 определяет требования к классификации, оценке и пред-

ставлению внеоборотных активов и групп объектов к выбытию, классифицируемых в качестве активов,

предназначенных для продажи, и прекращенных операций.

В соответствии с требованиями МСФО № 5 активы или группы объектов к выбытию, которые планиру-

ются к продаже и удовлетворяют определенным критериям, оцениваются по наименьшему из значений

балансовой или справедливой стоимости за вычетом затрат на реализацию. Такие активы не подлежат

амортизации и должны быть представлены в балансе отдельно.

Кроме этого, МСФО № 5 отменяет действие МСБУ № 35 «Прекращенные операции», заменяя его требо-

ванием о том, что операции, составляющие один из основных видов или географических сегментов дея-

тельности предприятия, подлежат классификации в качестве прекращенных с момента либо классифика-

ции задействованных в них активов как предназначенных к продаже, либо ликвидации такой деятельно-

сти предприятием. В МСФО № 5 указывается, что результаты прекращенных операций показываются

в отчете о прибылях и убытках отдельно, при этом предприятие обязано представить заново соответству-

ющие суммы за предшествующие периоды, включенные в финансовую отчетность, с тем, чтобы такое

представление относилось ко всем операциям, классифицированным в качестве прекращенных по состо-

янию на последнюю отчетную дату.

Кроме этого, МСФО № 5 предусматривает обязательное раскрытие определенной информации об акти-

вах и группах позиций к выбытию, классифицируемых в качестве активов, предназначенных для прода-

жи, и прекращенных операций.

Требования МСФО № 5 вступают в силу с годовых отчетных периодов, начинающихся с 1 января 2005 го-

да включительно, при этом приветствуется досрочное принятие к использованию положений МСФО № 5.



Группа начала применять положения МСФО № 5 досрочно и руководствовалась ими при подготовке фи-

нансовой отчетности за 2003 год. В связи с досрочным принятием МСФО № 5 Группа также начала до-

срочно использовать определенные изменения и дополнения к существующим Международным стандар-

там бухгалтерского учета и финансовой отчетности в их действующей редакции. 

Переклассификации

Некоторые показатели консолидированной финансовой отчетности за прошлые периоды были перегруп-

пированы с целью приведения их в соответствие с представлением данных в отчетном году. 

Как указано выше, Группа приняла решение о более раннем применении МСФО № 5 и изменила

представление соответствующих сумм за предыдущие периоды. 

Выплаты в виде долевых финансовых инструментов

Группа отражает выплаты в виде долевых финансовых инструментов на основе их справедливой стоимо-

сти. За исключением выпуска привилегированных акций РТК-Лизинг в 2001 году, как детально описано

в Примечании 7, Группа не использует схемы вознаграждений в виде долевых финансовых инструментов.

Изменения правил составления финансовой отчетности

В феврале 2004 года КМСФО опубликовал Международный Стандарт Финансовой Отчетности № 2

(МСФО № 2) «Выплаты в форме долевых инструментов», определяющий порядок учета платежей в виде

долевых инструментов, включая безвозмездную передачу опционов на покупку акций сотрудникам.

МСФО № 2 требует отражать в составе прибылей и убытков, а также чистых активов, эффект таких опе-

раций, включая расходы, связанные с операциями, в которых опционы на приобретение акций безвозме-

здно предоставляются сотрудникам. МСФО № 2 применяется к финансовой отчетности за периоды по-

сле 1 января 2005 года, с соответствующим пересчетом сравнительной информации за предыдущие пери-

оды. Более раннее применение МСФО № 2 допускается. В настоящее время Группа производит оценку

влияния этого стандарта на результаты хозяйственной деятельности, финансовое положение и денежные

потоки и разрабатывает стратегию применения этого стандарта.

18 декабря 2003 года КМСФО опубликовал 13 обновленных Международных Стандартов Бухгалтерского

Учета и отменил один Международный Стандарт Бухгалтерского Учета. Обновленные стандарты приме-

няются к отчетности за периоды после 1 января 2005 года. Более ранее их применение допускается. Были

обновлены следующие стандарты:

•  МСБУ № 1 «Представление финансовой отчетности»

•  МСБУ № 2 «Запасы»

•  МСБУ № 8 «Учетная политика, изменения в учетных оценках и ошибки»

•  МСБУ № 10 «События после отчетной даты»

•  МСБУ № 16 «Основные средства»

•  МСБУ № 17 «Договоры аренды»

•  МСБУ № 21 «Эффект изменений в обменных курсах иностранных валют»

•  МСБУ № 24 «Раскрытие информации о связанных сторонах»

ОАО «Ростелеком» / Примечания к консолидированной финансовой отчетности
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•  МСБУ № 27 «Консолидированная финансовая отчетность и учет инвестиций в дочерние компании»

•  МСБУ № 28 «Инвестиции в зависимые компании»

•  МСБУ № 31 «Инвестиции в совместные предприятия»

•  МСБУ № 33 «Прибыль на акцию»

•  МСБУ № 40 «Инвестиционная собственность»

МСБУ № 15 «Информация, отражающая эффект изменения цен» был отменен.

Обновленный МСБУ № 33 требует применения «метода двух классов» для определения прибыли, причита-

ющейся держателям обыкновенных акций, используемой при расчете прибыли на обыкновенную акцию.

При этом методе прибыль или убыток после вычитания дивидендов по привилегированным акциям распре-

деляется на обыкновенные акции и другие долевые инструменты, участвующие в распределении как если

бы вся прибыль (убыток) за период была бы распределена. Общая прибыль (убыток) относящаяся к каждо-

му классу долевых инструментов определяется путем сложения суммы, относящейся к дивидендам, и сум-

мы, относящейся к правам участия. Применение обновленного МСБУ № 33 требует пересчета сопостави-

мых показателей.

В связи с тем, что привилегированные акции Компании имеют определенные права участия (см. Приме-

чание 15) и тем, что МСБУ № 33 не проводит различия между наличием или отсутствием права выбора,

распределять ли прибыль между держателями иных долевых инструментов, руководство Группы опреде-

лило, что применение обновленного стандарта будет иметь существенное влияние на величину прибыли

на одну обыкновенную акцию в соответствии с МСФО.

Эффект применения обновленного МСБУ № 33 на величину прибыли на акцию, отраженную в прилага-

емой консолидированной финансовой отчетности, представлен следующим образом:

2003 2002 2001

Чистая прибыль, относящаяся ко всем держателям 
долевых инструментов 530 678 4 607 

За вычетом дивидендов по привилегированным акциям (310) (235) (124)

За вычетом нераспределенной части, относящейся 
к держателям привилегированных акций - - (1 028)

Чистая прибыль, относящаяся к держателям обыкновенных акций 220 443 3 455 

Средневзвешенное число обыкновенных акций, 
находящихся в обращении 728 696 320 728 696 320 728 696 320 

Прибыль на одну обыкновенную акцию 0,30 0,61 4,74 

Прибыль на одну обыкновенную акцию, отраженная
в прилагаемой консолидированной финансовой отчетности 0,30 0,61 6,15

За исключением вышеизложенного, Группа в настоящее время производит оценку влияния изменений

в указанных стандартах на результаты хозяйственной деятельности, финансовое положение и денежные

потоки и разрабатывает стратегию применения этих изменений.



17 декабря 2003 года КМСФО опубликовал обновленный стандарт МСБУ № 32 «Финансовые инструмен-

ты: раскрытие и представление (обновление 2003)». Указанный стандарт заменяет МСБУ № 32 «Финан-

совые инструменты: раскрытие и представление (обновление 2000)» и должен применяться к отчетности

за периоды после 1 января 2005 года. Более раннее применение допускается. В настоящее время Группа

производит оценку влияния обновленного стандарта на необходимые раскрытия в отношении результа-

тов хозяйственной деятельности, финансового положения и денежных потоков и разрабатывает страте-

гию применения этого стандарта.

КМСФО также опубликовал в декабре 2003 года МСБУ № 39 «Финансовые инструменты: признание

и оценка (обновление 2003)». Указанный стандарт заменяет МСБУ № 39 «Финансовые инструменты:

признание и оценка (обновление 2000)» и должен применяться к отчетности за периоды после 1 января

2005 года. Более раннее применение допускается. В настоящее время Группа производит оценку влияния

обновленного стандарта на необходимые раскрытия в отношении результатов хозяйственной деятельно-

сти, финансового положения и денежных потоков и разрабатывает стратегию применения этого стан-

дарта.

31 марта 2004 года КМСФО опубликовал Международный Стандарт Финансовой Отчетности № 3

(«МСФО № 3») «Приобретение компаний», определяющий порядок учета приобретения компаний и об-

новил МСБУ № 36 «Обесценение активов» и МСБУ № 38 «Нематериальные активы». Главной особенно-

стью нового и обновленных стандартов является требования учитывать все приобретения компаний с ис-

пользованием метода покупки. Использование метода объединения интересов не допускается. Расходы,

ожидаемые в связи с реструктуризацией и приобретением бизнеса должны отражаться как расходы после

приобретения, если не существует обязательств, ранее возникших в связи с реструктуризацией или при-

обретением. Нематериальные активы, приобретенные вместе с бизнесом, должны признаваться как актив

отдельно от гудвила, если они соответствуют определению актива и либо являются отделимыми, либо

возникают в связи с договорами или другими правами, а их справедливая стоимость может быть надежно

оценена. Идентифицируемые активы, обязательства и условные обязательства должны первоначально

оцениваться по справедливой стоимости. Амортизация гудвила или нематериальных активов с неопреде-

ленным сроком существования не допускается. Вместо этого в отношении таких активов должна прово-

диться оценка на обесценение ежегодно или чаще, если какие-либо события или условия деятельности

свидетельствуют о возможности такого обесценения. Эти стандарты применяются ко всем приобретени-

ям компаний, имеющим место, начиная с 31 марта 2004 года. Для ранее признанного гудвила эти стан-

дарты применяются, начиная с первого периода, следующего за 31 марта 2004 года. В настоящее Группа

время производит оценку влияния указанных стандартов на результаты хозяйственной деятельности, фи-

нансовое положение и денежные потоки и разрабатывает стратегию применения этих изменений.

31 марта 2004 года КМСФО опубликовал Международный Стандарт Финансовой Отчетности № 4

(«МСФО № 4») «Договоры страхования», определяющий порядок учета договоров страхования. Предпо-

лагается, что применение этого стандарта не окажет существенное влияние на результаты деятельности,

финансовое положение и денежные потоки Группы.

ОАО «Ростелеком» / Примечания к консолидированной финансовой отчетности
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6. ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА, НЕТТО

Расшифровка остаточной стоимости основных средств по состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 гг. пред-

ставлена ниже:

Кабель и Объекты
Здания и оборудование незавершенного

сооружения передачи Прочее строительства Итого

Первоначальная стоимость или оценка

На 1 января 2003 года 24 012 127 811 23 635 3 872 179 330 

Поступления - - - 3 579 3 579 

Увеличение в результате приобретения 
дочерних компаний 580 - - - 580 

Выбытия (1 294) (5 646) (784) (56) (7 780)

Выбытия дочерних компаний 
и списание основных средств (580) (551) (291) - (1 422)

Перемещения 668 676 706 (2 050) - 

На 31 декабря 2003 года 23 386 122 290 23 266 5 345 174 287 

Накопленный износ

На 1 января 2003 года 15 823 92 369 14 860 - 123 052 

Амортизационные отчисления 546 5 353 2 377 - 8 276 

Выбытия (898) (4 966) (659) - (6 523)

Выбытия дочерних компаний - - (103) - (103)

На 31 декабря 2003 года 15 471 92 756 16 475 - 124 702 

Остаточная стоимость на 31 декабря 2003 года 7 915 29 534 6 791 5 345 49 585 

Кабель и Объекты
Здания и оборудование незавершенного

сооружения передачи Прочее строительства Итого

Первоначальная стоимость или оценка

На 1 января 2002 года 24 299 127 849 22 266 3 851 178 265 

Поступления - 7 - 2 689 2 696 

Увеличение в результате приобретения 
дочерних компаний 10 1 022 206 114 1 352 

Выбытия (441) (2 120) (379) (43) (2 983)

Перемещения 144 1 053 1 542 (2 739) - 

На 31 декабря 2002 года 24 012 127 811 23 635 3 872 179 330 

Накопленный износ

На 1 января 2002 года 15 588 87 330 12 671 - 115 589 

Амортизационные отчисления 584 6 132 2 390 - 9 106 

Накопленный износ по основным средствам 
приобретенных дочерних компаний 1 270 108 - 379 

Выбытия (350) (1 363) (309) - (2 022)

На 31 декабря 2002 года 15 823 92 369 14 860 - 123 052 

Остаточная стоимость на 31 декабря 2002 года 8 189 35 442 8 775 3 872 56 278 
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В 2002 году Компания приняла решение о прекращении использования спутниковых каналов связи, на-

чиная с февраля 2003 года. Стоимость оплаты за аренду данных каналов включалась в балансовую стои-

мость кабеля и оборудования передачи. Соответственно, Компания пересмотрела свои оценки оставших-

ся сроков использования этих спутниковых каналов. Амортизационные отчисления в сумме 210 (2002:

897) были отражены в прилагаемой консолидированной финансовой отчетности. Задолженность арендо-

дателя, связанная с частичным возвратом предоплаты, в сумме 525 (2002: 545) включена в состав прочих

дебиторов по состоянию на 31 декабря 2003 года и в состав прочих внеоборотных активов (356) и прочих

дебиторов (189) по состоянию на 31 декабря 2002 года. В апреле 2004 года Компания получила платеж

в сумме 178, а в июне 2004 года в сумме 100.

Сумма эффекта от продажи дочерних компаний (551), включенная в расшифровку движения основных

средств в течение года, оканчивающегося 31 декабря 2003 года, представляет собой эффект списания ба-

лансовой стоимости дополнительных основных средств, полученных в результате прекращения деятель-

ности лизингового и банковского и инвестиционного сегментов (см. Примечание 23).

Затраты по процентам по займам, направленным на финансирование приобретения основных средств,

в сумме 123, 57 и 92 были капитализированы в составе основных средств в течение 2003, 2002 и 2001 го-

дов соответственно. Ставки капитализации, использованные при расчете данных затрат, составили 6,3%,

6,9% и 9,0%, соответственно.

Основные средства стоимостью 2 158 и 9 117 находились в залоге в соответствии с кредитными соглаше-

ниями, заключенными Группой, по состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 года, соответственно (см. При-

мечание 18).

Балансовая стоимость телекоммуникационного оборудования, находящегося в финансовой аренде

у РТКомм.РУ согласно договорам, заключенным с РТК-Лизинг, составляет 218 и 146 на 31 декабря 2003

и 2002 гг., соответственно. 
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7. ДОЧЕРНИЕ КОМПАНИИ

Прилагаемая консолидированная финансовая отчетность включает в себя имущество, обязательства и ре-

зультаты деятельности Ростелеком и его дочерних компаний, перечисленных ниже:

Эффективная доля Эффективная доля
Страна владения Группы на владения Группы на   

Дочерняя компания регистрации 31 декабря 2003 года 31 декабря 2002 года

ОАО «РТК-Лизинг» («РТК-Лизинг») Россия - 32,27%

РосТелекомЛизинг С.А. Швейцария («РТКЛ С.А.») Швейцария - 32,27%

РосТелекомЛизинг Кипр («РТКЛ Кипр») Кипр - 32,27%

РТДК Холдингз, Инк. («РТДК») США - 32,27%

ЗАО «Русский Индустриальный Банк» («РИБ») Россия - 32,27%

ЗАО «Вестелком» («Вестелком») Россия 100% 100%

ОАО «РТКомм.РУ» («РТКомм.РУ») Россия 31% 37,91%

ЗАО АКОС («АКОС») Россия - 29,68%

ООО «Спецавтолизинг» Россия - 32,27%

По состоянию на 31 декабря 2002 и 2001 гг. Компания владела 32.27% и 27% голосующих акций РТК-Ли-

зинга, соответственно, что составляло 27% от общего выпущенного акционерного капитала по состоянию

на указанные даты. Основной вид деятельности компании РТК-Лизинг – это предоставление в лизинг

объектов основных средств предприятиям связи на территории России. До середины 2003 года основным

лизингополучателем по договорам финансового лизинга, заключенным РТК-Лизинг, выступал Ростеле-

ком. В настоящей консолидированной финансовой отчетности результаты операций по договорам фи-

нансового лизинга, заключенным РТК-Лизинг с Ростелекомом, а также с другими компаниями Группы,

за годы, оканчивающиеся 31 декабря 2001 и 2002 гг. и за 11 месяцев, оканчивающиеся 30 ноября 2003 го-

да, исключены. 

В течение 2001 года компания РТК-Лизинг выкупила за 201, полностью оплаченные денежными средст-

вами, 10% собственных обыкновенных акций у акционеров, помимо Ростелеком, и отразила их как соб-

ственные акции, выкупленные у акционеров, по состоянию на 31 декабря 2001 года. В связи с этим эф-

фективная доля Группы в РТК-Лизинг увеличилась до 30%.

В 2001 году компания РТК-Лизинг выпустила в обращение 10 000 привилегированных акций номиналь-

ной стоимостью 10 рублей и реализовала их по номинальной стоимости частным лицам, являющимся аф-

филированными лицами по отношению к РТК-Лизинг. От владельцев привилегированных акций не ожи-

далось оказание никаких услуг в будущем в обмен на приобретенные привилегированные акции. На при-

вилегированные акции начислялись дивиденды в размере наибольшей из двух величин: 10% от чистой

прибыли после налогообложения, отраженной в бухгалтерской отчетности РТК-Лизинг, подготовленной

в соответствии с российским законодательством, или суммы дивидендов по обыкновенным акциям.

В связи с выпуском привилегированных акций, Группа включила 279 в состав расходов на заработную

плату, прочие выплаты и социальные отчисления в консолидированном отчете о финансовых результатах

за год, оканчивающийся 31 декабря 2001 года. В течение 2002 года РТК-Лизинг объявил и выплатил ди-

виденды по привилегированным акциям в сумме 109. 



В декабре 2002 года Совет Директоров РТК-Лизинг принял решение о выкупе привилегированных акций.

Цена приобретения в размере 191 была выплачена владельцам привилегированных акций в декабре

2002 0года. В результате выплаты дивидендов и выкупа привилегированных акций, их держатели получи-

ли дополнительный доход в сумме 21, доля Группы в котором в размере 6 была отражена в составе расхо-

дов на заработную плату, прочих выплат и социальных отчислений в консолидированном отчете о финан-

совых результатах в 2002 году.

В феврале 2002 года РТК-Лизинг выпустил дополнительно 3 964 714 обыкновенных акций номинальной

стоимостью 10 рублей за акцию, и реализовал их по номинальной стоимости. Компания сохранила свою

долю в размере 27% путем приобретения части выпущенных акций. 

Дополнительная эмиссия была осуществлена в соответствии с трехсторонним соглашением («Соглаше-

ние»), подписанным: (1) Ростелеком и Негосударственным пенсионным фондом (НПФ) «Ростелеком-Га-

рантия», («Первоначальные акционеры»), (2) РТК-Лизинг и (3) консорциумом акционеров («Консорци-

ум»). Соглашение определяло мероприятия, направленные на рост капитализации РТК-Лизинг.

Непосредственно после дополнительной эмиссии акций состав владельцев обыкновенных акций РТК-

Лизинг был следующим:

% обыкновенных акций

Ростелеком 27,13

Негосударственный Пенсионный Фонд «Ростелеком-Гарантия» 3,03

КБ «Северо-Западный Телекомбанк» 18,91

Некоммерческое партнерство «Центр исследования проблем развития телекоммуникаций» 2,82

ЗАО «Гамма-Инвест» 15,93

ЗАО «КФП-Финанс» 15,77

РИБ 15,93

Выкупленные акции на балансе «РТК-Лизинг» 0,48

Итого обыкновенных акций 100,00

КБ «Северо-Западный Телекомбанк» и Некоммерческое партнерство «Центр исследования проблем раз-

вития телекоммуникаций» являются связанными сторонами Группы, так как некоторые представители

Связьинвеста являются директорами этих компаний.

Акции, находящиеся в собственности РИБ, были учтены как собственные акции. В связи с этим эффек-

тивная доля Группы в РТК-Лизинг увеличилась до 32,27%. Выкуп доли меньшинства был учтен по методу

покупки. В результате данной сделки был признан отрицательный гудвил в сумме 74, который был вклю-

чен в Отрицательный гудвил, за вычетом краткосрочной доли, прилагаемого консолидированного  балан-

са по состоянию на 31 декабря 2002 года.

РТК-Лизинг и его дочерние компании в основном ведут деятельность в лизинговом, а также в банковском

и инвестиционном сегментах. Начиная с 1 декабря 2003 года деятельность данных сегментов в рамках

Группы прекратилась в связи с продажей РТК-Лизинг (см. Примечание 23).

РТКЛ С. А. является 100% дочерней компанией РТК-Лизинг, созданной в 2000 году по законодательству Швей-

царии. Компания была создана для целей развития лизинговой деятельности РТК-Лизинг, взаимодействия с за-

рубежными поставщиками и финансовой деятельности. Результаты деятельности и чистые активы РТКЛ С. А.

консолидировались Группой начиная с 1 января 2002 года и до 1 декабря 2003 года (см. Примечание 23).
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В апреле 2002 года РТКЛ С. А. приобрела у AT&T за 33 млн. долларов США (1 117 по курсу на дату совер-

шения сделки) 94,9% акций РТДК, телекоммуникационного холдинга, а также право требования по дол-

говому обязательству РТДК на сумму 48 млн. долларов США (1 615 по курсу на дату совершения сделки).

На дату сделки РТДК имел вложения в ряд российских операторов мобильной связи, которые, в зависи-

мости от намерений руководства Группы, были отражены как финансовые вложения в ассоциированные

компании (см. Примечание 8) или финансовые вложения для возможной продажи (см. Примечание 13).

Приобретение было учтено по методу покупки.

В октябре 2002 года РТКЛ С.А. выкупил у Международной Финансовой Корпорации оставшиеся 5,1%

акций РТДК за 1,3 млн. долларов США (43 по курсу на дату совершения сделки). После этой покупки

Группа стала владельцем 100% акций РТДК. Сделка была отражена как выкуп доли меньшинства, по ме-

тоду покупки. Результаты деятельности и финансовое состояние РТДК консолидировались в финансовой

отчетности Группы начиная с апреля 2002 года и до 1 декабря 2003 года (см. Примечание 23). 

На момент приобретения РТКЛ С.А в апреле 2002 года РТДК владел 50% обыкновенных акций Вестелко-

ма. Основным видом деятельности Вестелкома является оказание услуг по передаче международного тра-

фика. Ростелеком владел оставшимися 50% обыкновенных акций, которые на тот момент отражались как

инвестиции в ассоциированные компании по методу участия в капитале. Таким образом, в апреле 2002 го-

да Группа получила контроль над финансовой и операционной деятельностью Вестелкома. Соответствен-

но, результаты деятельности и финансовое положение Вестелкома консолидируются Группой с апреля

2002 года.

Для целей учета приобретения, цена покупки РТДК, уплаченная Группой в апреле 2002 года, была распре-

делена следующим образом:

Доля, относящаяся к приобретению РТДК 839

Доля, относящаяся к приобретению Вестелкома 278

Всего покупная стоимость 1 117

В апреле 2003 года РТДК владела 92% обыкновенных акций АКОС, основным видом деятельности кото-

рого является предоставление услуг сотовой связи в Приморском крае Российской Федерации. Активы

и обязательства АКОСа были включены в распределение цены покупки РТДК. Соответственно, резуль-

таты деятельности и финансовое положение АКОСа консолидировались Группой начиная с апреля

2002 года и до 1 декабря 2003 года (см. Примечание 23).



Сумма превышения справедливой стоимости идентифицируемых чистых активов РТДК и АКОС над уп-

лаченной ценой была определена следующим образом:

Приобретение Приобретение доли 
94,9% акций РТДК меньшинства в РТДК Итого

Цена покупки 839 43 882 

Расходы по сделке 1 - 1 

Итого оплачено 840 43 883 

Справедливая стоимость идентифицируемых активов и обязательств:

Основные средства 43 37 

Долгосрочные инвестиции 2 063 1 163 

Прочие внеоборотные активы 1 13 

Дебиторская задолженность 117 108 

Денежные средства 9 34 

Прочие оборотные активы 33 98 

Краткосрочные обязательства (436) (197)

Долгосрочные обязательства (1 899) (101)

Итого чистые активы (обязательства) (69) 1 155 

Доля Группы в приобретенных чистых активах (обязательствах) 94,9% 5,1%

Стоимость приобретенной доли в идентифицируемых 
чистых активах (обязательствах) (69) 59 (10) 

Приобретенная задолженность РТДК 1 615 - 1 615 

Отрицательный гудвил (706) (16) (722) 

По состоянию на 31 декабря 2002 года 25% акций РТКомм.РУ принадлежали Ростелекому, 40% акций

принадлежали РТК-Лизинг. В январе 2003 года была осуществлена дополнительная эмиссия акций

РТКомм.РУ, в результате которой доли Ростелекома и РТК-Лизинга увеличились до 31% и 49% соответ-

ственно. Дополнительная эмиссия была отражена как выкуп доли меньшинства, по методу покупки. В ре-

зультате данной сделки был признан гудвил в сумме 3. Начиная с 1 декабря 2003 года, в результате пре-

кращения деятельности сегментов (см. Примечание 23), Ростелеком владеет 31% акций РТКомм.РУ. Ру-

ководство Компании считает, что по-прежнему осуществляет контроль за деятельностью руководства,

формированием политики и текущими операциями РТКомм.РУ. Большая часть каналов, используемых

РТКомм.РУ для оказания услуг покупателям, предоставляется Компанией. РТКомм.РУ осуществляет

свою деятельность в интересах Компании с учетом ее потребностей. В результате Компания получает

выгоды от операций компании специального назначения и несет большую часть рисков, связанных с де-

ятельностью РТКомм.РУ. Соответственно, Компания продолжает консолидировать результаты деятель-

ности и финансовое положение РТКомм.РУ.

В октябре 2002 года Ростелеком выкупил у РТДК за 15 млн. долларов США (489 по курсу на дату совер-

шения сделки), полностью оплаченных денежными средствами, 50% акций Вестелком. Сделка была от-

ражена как выкуп доли меньшинства, по методу покупки. После завершения сделки доля Компании в чи-

стых активах Вестелком составила 100%.
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В марте 2002 года РТК-Лизинг приобрел 80% обыкновенных акций РИБ за 93, полностью оплаченные де-

нежными средствами. Приобретение было учтено по методу покупки. Соответственно, результаты дея-

тельности и финансовое положение РИБа консолидировались Группой начиная с марта 2002 года и до

1 декабря 2003 года (см. Примечание 23). В июле 2002 года РТК-Лизинг выкупил оставшиеся 20% акций

РИБ за 11. Сделка была отражена как выкуп доли меньшинства, по методу покупки. Целью приобретения

была диверсификация деятельности и расширение объема и спектра услуг, оказываемых РТК-Лизинг. 

Распределение цены приобретения Вестелком и РИБ на приобретенные идентифицируемые чистые ак-

тивы было произведено следующим образом:

Приобретение
доли меньшинства

Вестелком  Приобретение
Приобретение у миноритарных Приобретение доли 

50 % акций акционеров 80 % акций меньшинства 
Вестелком РТК-Лизнг РИБ РИБ Всего

Цена приобретения 278 330 93 11 712 

Доля в Вестелком до приобретения 553 - - - 553 

Итого оплачено 831 330 93 11 1 265 

Справедливая стоимость 
идентифицируемых активов и обязательств (*)

Основные средства 852 587 4 4 

Долгосрочные инвестиции 131 178 - - 

Прочие внеоборотные активы - - 10 11 

Дебиторская задолженность 139 124 - - 

Денежные средства 28 8 1 047 749 

Прочие оборотные активы 35 21 958 1 006 

Краткосрочные обязательства (171) (73) (1 943) (1 698)

Долгосрочные обязательства (60) (20)  –  –

Итого чистые активы 954 825 76 72 

Доля Группы в приобретенных 
чистых активах 100% 23% 80% 20%

Стоимость приобретенной доли 
в идентифицируемых чистых активах 954 194 61 14 1 223 

Гудвил (123) 136 32 (3) 42 

(*) – За исключением сделки по приобретению 50% акций Вестелком, для которой идентифицируемые активы и обязательства были

оценены как сумма справедливой стоимости в отношении доли Группы (50%), приобретенной в результате объединения компаний,

и учетной стоимости в отношении доли Компании (50%) в чистых активах до приобретения.

Доля меньшинства в сумме денежных средств, уплаченных Ростелекомом РТДК за акции Вестелкома, была отра-

жена как цена приобретения для целей учета приобретения доли меньшинства в Вестелком в октябре 2002 года.

В ноябре 2003 года РТК-Лизинг приобрел 100% обыкновенных акций ЗАО «Строительная Компания «Абсолют»

(«Абсолют») за 715, полностью оплаченные денежными средствами. Основным видом деятельности Абсолюта

является предоставление в аренду офисных помещений. Приобретение было учтено по методу покупки.



На основе предварительного распределения цены покупки, сумма превышения уплаченной цены над спра-

ведливой стоимостью идентифицируемых чистых активов Абсолюта была определена следующим образом:

Цена покупки 715 

Справедливая стоимость идентифицируемых активов и обязательств:

Основные средства 581 

Дебиторская задолженность 49 

Долгосрочные обязательства  (72)

Итого чистые активы (100% приобретено Группой) 558 

Гудвил 157 

8. ФИНАНСОВЫЕ ВЛОЖЕНИЯ В АССОЦИИРОВАННЫЕ КОМПАНИИ

Движение финансовых вложений в ассоциированные компании за годы, закончившиеся 31 декабря

2003 и 2002 гг., представлено ниже:

2003 2002

Остаток на начало года 2 635 1 239 

Поступления - 2 123 

Дивиденды полученные (13) (97)

Доля в доходах/(убытках) до налога на прибыль – продолжающаяся деятельность 128 (68)

Доля в доходах/(убытках) до налога на прибыль – прекращенная деятельность 88 79 

Доля в налогах на прибыль – продолжающаяся деятельность (92) (5)

Доля в налогах на прибыль – прекращенная деятельность 3 (18)

Продажа инвестиций (145) - 

Продажа дочерних компаний (см. Примечание 23) (223) - 

Приобретение дочерних компаний - (618)

Остаток на конец года 2 381 2 635 

Общая сумма доли в доходах/(убытках) ассоциированных компаний, отраженная в консолидированных

отчетах о финансовых результатах, сложилась следующим образом:

2003 2002 2001

Доля в доходах/(убытках) ассоциированных компаний, 
относящаяся к движению инвестиций в ассоциированные компании 128 (68) (35)

Доход от ГлобалТела 79 - - 

Доля в доходах ООО СЦС «Совинтел» 
с 1 января 2002 года по дату выбытия - 382 - 

Итого доля в доходах/(убытках) ассоциированных компаний 
(до налога на прибыль) 207 314 (35)

ОАО «Ростелеком» / Примечания к консолидированной финансовой отчетности

(В миллионах российских рублей, если не указано иное, см. Примечание 4)

99



ОАО «Ростелеком» / Консолидированная финансовая отчетность, по состоянию на 31 декабря 2003 года

Перевод с оригинала на английском языке

100

Общая сумма доли в налоге на прибыль ассоциированных компаний, отраженная в консолидированных

отчетах о финансовых результатах, сложилась следующим образом:

2003 2002 2001

Доля в налогах на прибыль ассоциированных компаний, относящаяся 
к движению инвестиций в ассоциированные компании 92 5 161

Доля в налогах на прибыль ООО СЦС «Совинтел» 
с 1 января 2002 года по дату выбытия - 110 -

Итого доля в налоге на прибыль ассоциированных компаний 92 115 161

По состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 гг. финансовые вложения в ассоциированные компании включа-

ли следующее:

2003 2002
Основной вид Голосующие Текущая Текущая 

Ассоциированная компания деятельности акции, % стоимость стоимость

ЗАО «Телмос» Услуги связи 20 177 210

ОАО «Московская Сотовая Связь» («МСС») Услуги мобильной связи - - 145
(2002: 45,5)

ОАО «Дельта Телеком» Услуги мобильной связи - - 161
(2002: 42,5)

ЗАО «Уралвестком» Услуги мобильной связи - - 67
(2002: 49)

Голден Телеком, Инк, США 
(«Голден Телеком») (см. Примечание 9) Услуги связи 11,19 2 066 1 874

(2002: 15)

ЗАО Телеком-центр Услуги связи 45 46 40

ОАО ММТС-9 Услуги связи 49 47 39

ГлобалТел Услуги спутниковой связи 51 - -

Прочие Разное 45 99

Итого финансовые вложения в ассоциированные компании 2 381 2 635

Все ассоциированные компании, кроме раскрытых отдельно, зарегистрированы в России.

По состоянию на 31 декабря 2003 года акции Телмоса, принадлежащие Ростелекому, находились в залоге.

По состоянию на 31 декабря 2002 года Группа владела 45,5% в капитале компании Московская Сотовая

Связь («МСС»), из которых 22% принадлежали РТДК и 23,5% Ростелекому. В ноябре 2003 года Ростеле-

ком реализовал принадлежащие ему 23,5% акций МСС ЗАО «Скайлинк», которое является связанной

стороной РТК-Лизинг, за 162, полностью оплаченные денежными средствами. Прибыль от продажи

в сумме 25 и была включена в состав прибыли от продажи финансовых вложений в прилагаемом консо-

лидированном отчете о финансовых результатах за год, закончившийся 31 декабря 2003 года. 

Выбытие оставшихся 22% вложений в МСС, а также вложений в Дельта Телеком и Уралвестком, принад-

лежавших РТДК, связано с прекращением деятельности РТК-Лизинг в рамках Группы начиная с 1 дека-

бря 2003 года (см. Примечание 23).



В сентябре 2002 в результате продажи 50% Совинтела компании Голден Телеком, Инк., Компания приоб-

рела 4 024 067 обыкновенных акций последней (1 786 по среднерыночным котировкам на дату соверше-

ния сделки). Обыкновенные акции Голден Телекома были оценены по средним рыночным котировкам

NASDAQ на момент закрытия биржи двумя днями ранее и позднее даты совершения сделки, которая бы-

ла определена как 5 сентября 2002 года. Расходы по сделке составили 172. Результат от данной сделки

в сумме 1 733 был признан в качестве дохода в составе прибыли от продажи финансовых вложений в кон-

солидированном отчете о финансовых результатах за год, закончившийся 31 декабря 2003 г. В ноябре

2002 года в состав совета директоров Голден Телеком были избраны два представителя Ростелеком.

На дату сделки, руководство Группы полагало, что Группа была способна оказывать существенное влия-

ние на финансовую и операционную деятельность Голден Телеком через своих представителей в Совете

Директоров. В связи с этим инвестиции в Голден Телеком учитывались по методу участия в капитале

в прилагаемой консолидированной финансовой отчетности.

Сумма превышения цены приобретения акций Голден Телекома над справедливой стоимостью приобре-

тенных идентифицируемых чистых активов составила 762, со сроком амортизации 8 лет. Амортизация

в сумме 95 и 32 отражена как уменьшение прибыли от участия в ассоциированных компаниях (до налога

на прибыль) за годы, закончившиеся 31 декабря 2003 и 2002 гг., соответственно. Оставшаяся часть в сум-

ме 635 и 730 включена в балансовую стоимость инвестиций в Голден Телеком по состоянию на 31 декаб-

ря 2003 и 2002 годов, соответственно. 

В течение 2003 года, в результате ряда сделок, инициированных акционерами Голден Телекома, доля Груп-

пы в уставном капитале Голден Телекома снизилась на 3,7%, с 14,9% по состоянию на 31 декабря 2002 го-

да до 11,2% по состоянию на 1 декабря 2003 года. Размывание доли было учтено как продажа вложений

в ассоциированную компанию. В результате размывания доли прибыль составила 2 и была включена

в прибыль от участия в ассоциированных компаниях в прилагаемом отчете о финансовых результатах за

год, оканчивающийся 31 декабря 2003 года. Руководство провело анализ изменений, произошедших

в структуре акционеров Голден Телекома в течение 2003 года и пришло к выводу, что Ростелеком по-преж-

нему оказывает существенное влияние на деятельность Голден Телекома. После окончания отчетного го-

да Голден Телеком объявил размер дивидендов, из которых 47 приходится на Ростелеком.

Группа владеет 51% обыкновенных акций ГлобалТел, зарегистрированного в Российской Федерации.

Компания ГлобалТел была создана в 1996 году для предоставления доступа к глобальной спутниковой те-

лефонной сети, находящейся в США. Со времени запуска сети возникли некоторые технические пробле-

мы в глобальной спутниковой телефонной сети, а также спрос на услугу оказался переоценен. В резуль-

тате этого ГлобалТел только недавно вышел из стадии развития. Владельцу глобальной спутниковой теле-

фонной сети в США также принадлежат оставшиеся 49% в уставном капитале ГлобалТел. По условиям

устава и учредительных документов ГлобалТел, а также исходя из сложившегося порядка ведения опера-

ций, подразумевается активное участие обоих акционеров в экономической деятельности ГлобалТел. Ми-

норитарный акционер имеет действующее право вето, которое будет препятствовать принятию Группой

единоличных решений, существенных для деятельности ГлобалТел. В связи с тем, что Группа не имеет

фактического контроля за деятельностью ГлобалТел, вложения Группы в уставный капитал ГлобалТел бы-

ли отражены в консолидированной финансовой отчетности по методу участия в капитале. В 2001 году

Группа отразила долю в чистом убытке ГлобалТел в сумме 467. В 2003 и 2002 годах Группа не признавала

свою долю в убытках ГлобалТел, поскольку величина этой доли превысила первоначальную стоимость

вложений Группы в ГлобалТел. Займы и дебиторская задолженность ГлобалТел были полностью включе-

ны в состав резерва по сомнительным долгам. Любые поступления от ГлобалТел признаются как прибыль

от участия в ассоциированных компаниях в периоде получения. 
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Ниже приведены данные о продаже вложений в ассоциированные компании в 2003 году:

Балансовая
Выручка  от продаж стоимость инвестиций Прибыль 

Продажа акций МСС 162 (137) 25 

Прочие 8 (8) - 

Итого 170 (145) 25 

Балансовая стоимость финансовых вложений в ассоциированные компании, отраженная в данной кон-

солидированной финансовой отчетности, соответствует доле Группы в чистых активах компаний, за ис-

ключением инвестиций в Голден Телеком, отраженных по состоянию на 31 декабря 2002 года, начальное

сальдо которых было определено по их рыночной стоимости. Финансовый год всех ассоциированных

компаний заканчивается 31 декабря.

Учетные политики зависимых компаний не во всех аспектах соответствуют учетной политике, использу-

емой Группой при составлении настоящей консолидированной финансовой отчетности. Руководство

Группы уверено, что различия в учетных политиках зависимых компаний не оказывают существенного

влияния на величину определяемого дохода (убытка) от участия в этих компаниях.

9. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ВЛОЖЕНИЯ

По состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 гг. долгосрочные финансовые вложения состояли из:

2003 2002

Займы, предоставленные ассоциированным и прочим компаниям - 204

Займы и ссуды, выданные клиентам - 69

Векселя 29 165

Прочие долгосрочные финансовые вложения 97 140

Итого долгосрочные финансовые вложения 126 578

По состоянию на 31 декабря 2002 года займы, предоставленные ассоциированным и прочим компаниям,

включали в себя займы, выданные Группой компании Уралвестком (см. Примечание 8) в сумме 31.

По состоянию на 31 декабря 2002 года займы и ссуды, выданные клиентам, включали в себя займы, пре-

доставленные РИБ российским компаниям, преимущественно из телекоммуникационного и промыш-

ленного секторов экономики, а также физическим лицам.

По состоянию на 31 декабря 2002 года прочие долгосрочные финансовые вложения включают в себя ин-

вестиции в Волгателеком, отраженные по справедливой стоимости, в сумме 139. По состоянию на 31 де-

кабря 2003 и 2002 гг. прочие долгосрочные финансовые вложения включают в себя инвестиции в ОАО

«Сбербанк России», отраженные по справедливой стоимости, в сумме 60 и ноль, соответственно.



10. ГУДВИЛ И ОТРИЦАТЕЛЬНЫЙ ГУДВИЛ

Гудвил возник в связи с приобретением Вестелкома и РИБ в 2002 году, а также Абсолюта в 2003 году,

и представляет собой разницу между уплаченной суммой и справедливой стоимостью приобретенных

идентифицируемых чистых активов. 

Отрицательный гудвил возник в связи с приобретением доли РТДК в 2002 году и изменением доли в РТК-

Лизинг в течение 2002 года. Он представлял собой разницу между справедливой стоимостью приобретен-

ных идентифицируемых чистых активов и уплаченной суммой.

Гудвил и отрицательный гудвил амортизируются линейным способом в течение срока полезного использо-

вания, который варьируется от 3 до 10 лет, за исключением гудвила и отрицательного гудвила, приходящих-

ся на инвестиции для продажи, которые амортизируются в полной сумме в момент продажи инвестиций.

Амортизация гудвила и отрицательного гудвила включается в состав административных и прочих расхо-

дов, за исключением амортизации сумм гудвила и отрицательного гудвила, относящихся к инвестициям

для продажи, которая включается в состав прибыли от продажи финансовых вложений в консолидиро-

ванных отчетах о финансовых результатах.

Движение гудвила и отрицательного гудвила в течение 2003 года было следующим:

Отрицательный гудвил
Гудвил текущая доля долгосрочная доля

Остаток на 31 декабря 2001 года - - - 

Увеличение в результате приобретения дочерних компаний (91) (540) (166)

Увеличение в результате выкупа доли меньшинства 133 (16) (74)

Амортизация (3) 85 

Остаток на 31 декабря 2002 года 39 (471) (240)

Увеличение в результате приобретения дочерних компаний 157 - -

Увеличение в результате выкупа доли меньшинства 4 - -

Реклассификация отрицательного гудвила - (51) 51 

Амортизация отрицательного гудвила в результате реализации 
финансовых вложений для возможной продажи (см. Примечание 13) - 455 -

Амортизация (14) 51 -

Продажа дочерних компаний (см. Примечание 23) (169) 16 189 

Остаток на 31 декабря 2003 года 17 - - 
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11. ЗАДОЛЖЕННОСТЬ ПО ЛИЗИНГОВЫМ ПЛАТЕЖАМ

Как отмечалось в Примечании 7, основным видом деятельности РТК-Лизинга является предоставление

в лизинг оборудования предприятиям связи. Вплоть до 2002 года Компания была основным лизингопо-

лучателем такого оборудования. В течение 2002 года РТК-Лизинг заключил ряд новых соглашений с дру-

гими компаниями, помимо Ростелекома, в основном представленными межрегиональными телекомму-

никационными дочерними компаниями ОАО «Связьинвест» (см. также Примечание 29), а также несвя-

занными сторонами. 

По состоянию на 31 декабря 2002 года дебиторская задолженность по лизинговым платежам состояла из:

Валовые инвестиции в лизинг 4 200 

За вычетом отложенного финансового дохода (1 508)

Чистые инвестиции в лизинг 2 692 

Приобретенное оборудование для лизинга 1 303 

Всего дебиторская задолженность по лизинговым операциям 3 995 

В том числе: 

Долгосрочная часть дебиторской задолженности по лизингу 2 713 

Текущая часть дебиторской задолженности по лизингу 1 282 

Текущая часть дебиторской задолженности по лизинговым платежам по состоянию на 31 декабря 2002 го-

да отражена в составе дебиторской задолженности в прилагаемом балансе (см. Примечание 12).

В прилагаемом балансе по состоянию на 31 декабря 2003 года задолженность по лизинговым платежам от-

сутствует в связи прекращением деятельности лизингового сегмента в 2003 году (см. Примечания 7 и 23).

12. ДЕБИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ, НЕТТО

По состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 гг. данная статья включала следующее:

2003 2002

Дебиторская задолженность по основной деятельности 7 594 7 192 

За вычетом резерва по сомнительной дебиторской задолженности 
по основной деятельности (2 406) (2 214)

Дебиторская задолженность по основной деятельности, нетто 5 188 4 978 

Авансы выданные 425 218 

Дебиторская задолженность по налогам 2 030 1 447 

Текущая доля дебиторской задолженности по лизинговым платежам - 1 282 

Прочие дебиторы 931 921 

За вычетом резерва по сомнительной прочей дебиторской задолженности (283) (229)

Прочие дебиторы, нетто 3 103 3 639 

Итого дебиторская задолженность, нетто 8 291 8 617 



Статья «Дебиторская задолженность по основной деятельности, нетто» включает задолженность в сумме

761 (2002: 1 027), подлежащую погашению международными операторами связи и выраженную в иност-

ранной валюте, в основном, в Специальных Правах Заимствования («СПЗ») и долларах США, а также за-

долженность в сумме 3 181 (2002: 2 685), причитающуюся от региональных операторов телефонных сетей

связи. По состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 годов балансовая стоимость дебиторской задолженности

по основной деятельности приблизительно равна ее справедливой стоимости.

В таблице ниже приведены изменения в сумме резерва по сомнительной задолженности за годы, оканчи-

вающиеся 31 декабря 2003, 2002 и 2001 гг.:

2003 2002 2001

Остаток на начало года 2 443 1 825 2 201 

Эффект инфляции на начало года - (240) (348) 

Создание /(восстановление) резерва по сомнительной задолженности 339 863 (28) 

Списание дебиторской задолженности (93) (5) - 

Остаток на конец года 2 689 2 443 1 825 

13. КРАТКОСРОЧНЫЕ ФИНАНСОВЫЕ ВЛОЖЕНИЯ 

Краткосрочные финансовые вложения включают в себя финансовые вложения для возможной продажи,

отраженные по справедливой стоимости. По состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 гг. краткосрочные фи-

нансовые вложения включают следующее:

2003 2002

Байкалвестком - 410

Енисейтелеком - 420

Нижегородская Сотовая Связь (НСС) - 802

Облигации Внешэкономбанка (в долларах США) 199 197

Еврооблигации (в долларах США) - 127

Ликвидные векселя 1 855 2 085

Облигации компаний группы Связьинвест (в рублях) - 69

Прочие корпоративные облигации (в рублях) - 51

Краткосрочные депозиты 700 -

Прочие 1 414

Итого краткосрочные финансовые вложения 2 755 4 575

По состоянию на 31 декабря 2003 года ликвидные векселя включают в себя векселя следующих компаний

группы Связьинвест:

Балансовая стоимость

ОАО Дальсвязь 12

ОАО Центртелеком 2

ОАО Сибирьтелеком 2

16
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Вложения в Байкалвестком (49% голосующих акций), Енисейтелеком (49% голосующих акций) и НСС

(50% голосующих акций) были приобретены Группой в составе РТДК (см. Примечание 7) с целью

их дальнейшей продажи в ближайшем будущем. В первом полугодии 2003 года РТДК продал вложения

в эти компании другим дочерним компаниям ОАО Связьинвест. Результаты сделок были следующими:

Балансовая Амортизация
Выручка стоимость отрицательного (Убыток)/

от продаж вложений гудвила прибыль 

Байкалвестком 267 (410) 111 (32)

Енисейтелеком 393 (420) 117 90 

НСС 632 (802) 227 57 

Итого 1 292 (1 632) 455 115 

Прибыль/(убыток) от продажи финансовых вложений были отражены в составе чистого убытка от пре-

кращенной деятельности за вычетом налога в консолидированном отчете о финансовых результатах

за год, оканчивающийся 31 декабря 2003 г.

Справедливая стоимость финансовых инструментов, которые свободно обращаются на рынке, определя-

ется на основании рыночных котировок этих инструментов. Справедливая стоимость финансовых инст-

рументов, для которых не существует активного рынка, определяется исходя из оценки, основанной на

анализе дисконтированных будущих денежных потоков. Ставка дисконтирования определена индивиду-

ально для каждой из компаний, на основе средневзвешенной стоимости капитала.

Сделки с финансовыми вложениями отражаются в момент их совершения, независимо от момента осу-

ществления платежей по сделкам. Активы приходуются в момент их получения Группой и списываются

в момент их передачи Группой. 

Облигации Внешэкономбанка (ВЭБ) – это облигации на предъявителя, деноминированные в долларах

США, имеющие гарантию Министерства финансов Российской Федерации и, как правило, именуемые

«облигациями Минфина». Годовая доходность (процентная ставка купона) составляет 3%. Облигации

Внешэкономбанка отражены по рыночной стоимости на основе котировок, полученных с внебиржевого

рынка ценных бумаг.

Группа осуществляет размещение временно свободных финансовых ресурсов в векселя, выпущенные раз-

личными российскими компаниями с датой погашения в течение 12 месяцев с отчетной даты или с отсут-

ствием фиксированной даты погашения, которые Группа планирует реализовать в течение следующего

года. Векселя имеют доходность от 5% до 17,5% и деноминированы как в рублях, так и в иностранных ва-

лютах. Группа использует векселя как финансовый инструмент, главным образом, для получения финан-

сового дохода.



14. ДЕНЕЖНЫЕ СРЕДСТВА И ИХ ЭКВИВАЛЕНТЫ

На 31 декабря 2003 и 2002 гг. данная статья включала следующее:

2003 2002

Касса 2 19

Расчетные и текущие счета в рублях 1 736 227

Счета в иностранной валюте 236 572

Краткосрочные депозиты – в рублях 405 1 447

– в иностранной валюте 147 96

Текущие счета в ЦБ РФ - 433

Обязательный резерв в ЦБ РФ - 171

Срочные депозиты в ЦБ РФ - 355

Аккредитивы - 322

Прочие 3 -

Итого 2 529 3 642

В статью «Счета в иностранной валюте» включены суммы в размере 105 (2002: 120), которые размещены

на доверительных счетах (счета «эскроу») по поручению компаний, предоставивших Компании кредит.

15. АКЦИОНЕРНЫЙ КАПИТАЛ

Акционерный капитал

Разрешенный к выпуску акционерный капитал Компании на 31 декабря 2003 и 2002 годов составлял

1 634 026 541 обыкновенных акций и 242 832 000 непогашаемых привилегированных акций. Номиналь-

ная стоимость обыкновенных и привилегированных акций составляла 0,0025 рублей за акцию. 

На 31 декабря 2003 и 2002 годов выпущенный и размещенный акционерный капитал распределялся сле-

дующим образом:

Количество Номинальная Балансовая
акций стоимость стоимость

Обыкновенные акции номинальной 
стоимостью 0,0025 рублей 728 696 320 1,822 75

Привилегированные акции номинальной 
стоимостью 0,0025 рублей 242 831 469 0,607 25

Итого 971 527 789 2,429 100

В течение 2003, 2002 и 2001 годов изменений в акционерном капитале не происходило.
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В соответствии с Уставом Совету Директоров Ростелеком разрешено осуществлять дополнительный вы-

пуск обыкновенных акций в количестве, равном количеству разрешенных к выпуску, но не выпущенных

акций, без дополнительного одобрения со стороны акционеров.

Акционерный капитал Компании на дату ее создания был скорректирован с учетом влияния инфляции,

начиная с этой даты. Акционерный капитал, отраженный в финансовой отчетности, подготовленной

в соответствии с российским законодательством, по состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 годов составлял

2 428 819 номинальных рублей.

Обыкновенные акции дают своему владельцу право голоса, но не гарантируют выплату дивидендов. 

Привилегированные акции имеют приоритет над обыкновенными акциями в случае ликвидации Компа-

нии, но не имеют права голоса, за исключением случаев ликвидации или реорганизации Компании, из-

менения размеров дивидендов по привилегированным акциям, или выпуска дополнительных привилеги-

рованных акций. В этих случаях решения должны быть одобрены владельцами двух третей привилегиро-

ванных акций. По привилегированным акциям Компания не имеет прав по конвертации или погашению.

По каждой привилегированной акции выплачивается гарантированный дивиденд в размере наибольшей

из двух сумм: 10% от суммы чистой прибыли Компании, отраженной в бухгалтерской отчетности, подго-

товленной в соответствии с российским законодательством, разделенной на количество привилегирован-

ных акций или размера дивиденда, приходящегося на одну обыкновенную акцию. В случае, когда

владельцы привилегированных акций получают дивиденды в сумме, меньшей чем 10% от суммы чистой

прибыли, отраженной в бухгалтерской отчетности, подготовленной в соответствии с российским законо-

дательством, не производится выплата дивидендов владельцам обыкновенных акций. Владельцы приви-

легированных акций имеют право принимать участие в ежегодных общих собраниях акционеров и голо-

совать по всем вопросам в пределах полномочий таких собраний, начиная с собрания, следующего за

годовым общим собранием акционеров, на котором было принято решение о невыплате или только час-

тичной выплате дивидендов по привилегированным акциям. 

В случае ликвидации, активы Компании, оставшиеся после расчетов с кредиторами, выплаты дивидендов

и ликвидационной стоимости по привилегированным акциям, распределяются между владельцами при-

вилегированных и обыкновенных акций пропорционально количеству принадлежащих им акций.

Распределяемая прибыль всех входящих в Группу организаций ограничена в соответствии с их нераспре-

деленной прибылью и регулируется национальным законодательством о бухгалтерском учете. Нераспре-

деленная прибыль Компании, определенная в соответствии с российским законодательством по состоя-

нию на 31 декабря 2003 и 2002 годов составила 14 452 и 6 797 соответственно. 

Собственные акции

В соответствии с Уставом, Ростелеком имеет право выкупать свои обыкновенные и привилегированные

акции на открытом рынке ценных бумаг при условии, что 90% номинальной стоимости выпущенного Ус-

тавного капитала остается в обращении. Выкупленные акции должны либо вновь размещаться, либо быть

аннулированы в течение одного года с момента выкупа. 



Дивиденды

Дивиденды, выплачиваемые владельцам привилегированных и обыкновенных акций, за годы, закончив-

шиеся 31 декабря 2002 и 2001 гг., были следующими:

2002 2001

Дивиденды – привилегированные акции 310 235

Дивиденды – обыкновенные акции 396 164

706 399

Рублей Рублей

Дивиденды на одну привилегированную акцию 1,27 0,96

Дивиденды на одну обыкновенную акцию 0,54 0,22

26 июня 2004 года на Годовом Общем Собрании Акционеров был объявлен размер дивидендов за 2003 год.

Дивиденды по обыкновенным акциям составили 0,88 рубля на акцию (640) и дивиденды по привилегиро-

ванным акциям составили 3,25 рубля на акцию (790). В прилагаемой консолидированной финансовой от-

четности дивиденды за 2003 год отражены не были. Они будут отражены по статье «Собственные средст-

ва акционеров» как использование нераспределенной прибыли в течение года, заканчивающегося 31 де-

кабря 2004 года.

16. ДОЛЯ МЕНЬШИНСТВА

2003 2002 2001

На начало года 2 825 1 929 1 530 

Доля меньшинства в стоимости чистых активов 
приобретенных дочерних компаний - 224 -

Доля меньшинства в чистой прибыли/(убытке)
дочерних компаний – продолжающаяся деятельность 70 (82) -

Доля меньшинства в чистой прибыли дочерних компаний – 
прекращенная деятельность (см. Примечание 23) 650 1 153 322 

Влияние выпуска привилегированных акций дочерней 
компанией на долю меньшинства - - 279 

Дивиденды, выплаченные миноритарным акционерам 
дочерних компаний (29) (129) - 

Эффект выкупа доли меньшинства в дочерних компаниях (3) (79) (202)

Влияние выкупа собственных привилегированных акций 
дочерней компанией - (191) - 

Доля меньшинства в выбывших дочерних компаниях 
(см. Примечание 23) (3 322) - - 

На конец года 191 2 825 1 929 
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17. КРЕДИТОРСКАЯ ЗАДОЛЖЕННОСТЬ И НАЧИСЛЕННЫЕ ЗАТРАТЫ

На 31 декабря 2003 и 2002 гг. данная статья включала в себя следующее:

2003 2002 

Расчеты с поставщиками и подрядчиками 3 122 3 114

Начисленные затраты 156 1 865

Задолженность по расчетам с персоналом и социальным отчислениям 183 135

Дивиденды к уплате 49 48

Всего кредиторская задолженность и начисленные затраты 3 510 5 162

По состоянию на 31 декабря 2003 года статья «Расчеты с поставщиками и подрядчиками» включала в себя

сумму в размере 1 326, выраженную в иностранной валюте, в основном, в Специальных Правах Заимство-

вания и в долларах США (2002: 1 832).

Также данная статья по состоянию на 31 декабря 2003 года включает в себя задолженность перед РТК-Лизинг

в сумме 520, которая была погашена в 2004 году (см. Примечания 23 и 34).

По состоянию на 31 декабря 2003 года статья «Расчеты с поставщиками и подрядчиками» включает в себя

задолженность по лизинговым платежам РТКомм.РУ перед РТК-Лизинг в сумме 147. Долгосрочная часть

задолженности по лизинговым платежам в размере 79, которая должна быть погашена в 2005 году, включе-

на в состав долгосрочной кредиторской задолженности в прилагаемом консолидированном балансе по со-

стоянию на 31 декабря 2003 года. 

18. КРЕДИТЫ И ЗАЙМЫ

На 31 декабря 2003 и 2002 гг. кредиты и займы включали в себя следующее:

Срок погашения 2003 2002

Текущая доля кредитов и займов 1 932 4 529

От одного года до двух лет 1 088 919

От двух до трех лет 518 641

От трех до четырех лет 35 479

От четырех до пяти лет - 278

Долгосрочная задолженность по кредитам и займам 1 641 2 317

Итого кредиты и займы 3 573 6 846



На 31 декабря 2003 и 2002 гг. кредиты и займы, выраженные, в основном, в иностранной валюте, включа-

ли в себя следующее:

Прим. 2003 2002

Доллары США (US$) (а) 2 639 826

Японские иены (JPY) (б) 245 3 089

ЕВРО (в) 34 150

Итого в иностранной валюте 2 918 4 065

Российские рубли (г) 655 2 781

Итого кредиты и займы 3 573 6 846

По состоянию на 31 декабря 2003 года Группа имела следующие непогашенные кредиты:

а) Данная сумма включает следующие кредиты:

•  7,68 млн. долларов США (226) по кредитному соглашению между Ростелеком и «Сумитомо Корпо-

рейшн», вступившему в силу в марте 1997 г. Обеспечением данного кредита является соответствующее

оборудование балансовой стоимостью 1 873 и денежные средства, которые должны депонироваться на

целевой депозитный счет «эскроу». Погашение кредита осуществляется ежеквартальными платежами,

последний платеж должен быть осуществлен не позднее июля 2005 г. Процентная ставка – ЛИБОР

плюс 3,2%. Целью кредитования является строительство ВОЛС Новосибирск–Хабаровск. 189 отно-

сится к краткосрочной части задолженности.

•  81,9 млн. долларов США (2 413) по векселям, выпущенным в пользу «Альфа-Банка» в 2003 году. В ию-

не 2003 года в соответствии с постановлением Правительства РФ № 221 от 16 апреля 2003 года, просро-

ченная задолженность Ростелеком перед Внешэкономбанком, действовавшим в качестве агента Ми-

нистерства финансов РФ, была реструктурирована путем конвертации основного долга в размере

11 601 млн. японских иен (2 976 по курсу на 30 июня 2003 года) и накопленных процентов по нему

в размере 20 в векселя, выпущенные в пользу «Альфа-Банка» на сумму 98,6 млн. долларов США (2 991

по курсу на 30 июня 2003 года). В результате реструктуризации основной долг Ростелекома перед Ми-

нистерством финансов РФ, а также накопленные по нему проценты, были полностью погашены, что

позволило Компании выйти из состояния технического дефолта по данному кредиту. В соответствии

с решением Министерства Финансов от 16 сентября 2003 года, оставшаяся часть задолженности Рос-

телеком по штрафам и пеням в размере 2 837 млн. японских иен (749 по курсу на дату сделки) была спи-

сана. В результате данной сделки была признана прибыль в сумме 752, которая включена в состав про-

чих внереализационных доходов в консолидированном отчете о финансовых результатах (см. Приме-

чание 24). Векселя, выпущенные в пользу Альфа-Банка, подлежат погашению в течение 36 месяцев

шестью полугодовыми платежами, начиная с декабря 2003 года. Процент по векселям составляет 5,94%

в год. Векселя в сумме 982 включены в состав краткосрочной части кредитов и займов.

б) Данная сумма включает следующие кредиты:

•  9,36 млн. японских йен (3) по кредитной линии Внешторгбанка на 105 млн. японских йен сроком до

25 февраля 2005 года. Процентная ставка составляет 5,75% годовых. Кредит обеспечен оборудованием

связи балансовой стоимостью 43. Дата окончательного погашения задолженности по кредитной линии

установлена не позднее 26 февраля 2007 года. 3 относится к краткосрочной части задолженности.

•  880,13 млн. японских йен (242) по кредитной линии Внешторгбанка на 880,13 млн. японских йен сроком

до 25 февраля 2005 года. Процентная ставка составляет 5,75% годовых. Кредит обеспечен оборудованием

связи балансовой стоимостью 242. Дата окончательного погашения задолженности по кредитной линии

установлена не позднее 26 февраля 2007 года. 69 относится к краткосрочной части задолженности.
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в) Данная сумма включает следующий кредит:

•  0,927 млн. евро (34) по кредитному соглашению между Ростелеком и Внешэкономбанком, вступивше-

му в силу в июне 1995 года. Погашение осуществляется полугодовыми платежами в размере 0,46 млн.

евро каждый. Последний платеж должен быть произведен не позднее августа 2004 года. Кредит полу-

чен в целях приобретения автоматических коммутаторов EWSD. Обеспечением является гарантия

Правительства РФ. 34 относится к краткосрочной части задолженности.

г) Данная сумма включает следующий кредит:

•  655 по кредитному соглашению между Ростелеком и РТДК. Задолженность по данному кредиту, основ-

ная сумма погашения которого составляет 777, была переуступлена РТК-Лизинг в адрес РТДК в соот-

ветствии с договором цессии в декабре 2003 года. Вся сумма относится к краткосрочной части задол-

женности. Кредит был полностью погашен в апреле 2004 года (см. Примечание 34).

По состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 годов, средневзвешенный показатель процентной ставки по кре-

дитам составлял 6,3% и 11,7%, соответственно. В соответствии с МСФО 39 «Финансовые Инструменты:

Признание и Измерение», кредиты должны быть отражены в консолидированной финансовой отчетнос-

ти по амортизированной стоимости, т.е. в сумме, в которой они были оценены первоначально, минус вы-

платы основного долга, плюс или минус накопленная амортизация разницы между первоначальной сум-

мой и суммой погашения. Балансовая стоимость задолженности по кредитам и займам равна их аморти-

зированной стоимости.

Группа не использует финансовых инструментов хеджирования процентных и валютных рисков.

В октябре – ноябре 2002 года Группа досрочно погасила обязательства по займу перед компанией Сименс

АГ в сумме 31,6 млн. ЕВРО (986 по курсу на 31 декабря 2002 года). Реструктуризация была проведена

с участием РТКЛ Кипр и компании Ти энд Ай Би Экуитиз (Кипр), дочерней компании АКБ «Доверитель-

ный Инвестиционный Банк» (Россия). Прибыль от досрочного погашения составила 230 и была отраже-

на в составе прочих внереализационных доходов в консолидированном отчете о финансовых результатах

за год, заканчивающийся 31 декабря 2002 г. (см. Примечание 24).

Группа не имеет никаких предписывающих ли запрещающих требований (включая требования по финан-

совым показателям) по существующим кредитным договорам. По состоянию на 31 декабря 2003 года

у Группы не было кредитов, по которым она находилась бы в состоянии технического дефолта.



19. КРАТКОСРОЧНЫЕ ЗАЙМЫ

В течение 2001 года РТК-Лизинг осуществил два выпуска краткосрочных облигаций. Первый выпуск

в количестве 500 000 облигаций номинальной стоимостью 1 000 руб. за облигацию был размещен и пога-

шен в течение 2001 года.

Второй выпуск 1 000 000 облигаций номинальной стоимостью 1 000 руб. за облигацию был размещен

в октябре 2001 года. Процентная ставка по облигациям составляла 23% годовых. Облигации были пога-

шены в октябре 2002 года. 

В ноябре 2002 года РТК-Лизинг выпустил 1 500 000 облигаций номинальной стоимостью 1 000 рублей за

облигацию и продал их по номинальной стоимости. Срок погашения облигаций наступает в ноябре

2004 года с возможностью досрочного выкупа в ноябре 2003 года. Возможность досрочного выкупа не бы-

ла реализована держателями облигаций. Проценты по облигациям составляют 18% и 16% годовых за пер-

вый и второй годы обращения, соответственно, с уплатой один раз в полгода. По состоянию на 31 декаб-

ря 2002 года проценты, начисленные вплоть до 31 декабря 2002 года, были включены в состав краткосроч-

ных займов. В прилагаемом консолидированном балансе по состоянию на 31 декабря 2002 года основной

долг по облигациям в сумме 1 485 был отражен по статье «Краткосрочные займы». Непогашенная сумма

задолженности по облигациями по состоянию на 31 декабря 2003 года составляет ноль в связи с продажей

дочерней компании. 

20. НАЛОГИ НА ПРИБЫЛЬ

Расшифровка сумм отложенных налоговых активов и обязательств по состоянию на 31 декабря 2003

и 2002 гг., а также их движение за 2003 год представлены ниже:

31 декабря Движение 31 декабря
2002 года в течение года 2003 года

Налоговый эффект от отложенных налоговых требований:

Кредиторская задолженность и начисленные обязательства 224 70 294 

Дебиторская задолженность - 37 37 

Разница в оценке финансовых вложений - 44 44 

Прочие - 3 3 

Валовые отложенные налоговые требования 224 154 378 

Налоговый эффект от отложенных налоговых обязательств:

Основные средства, нетто 8 704 (1 014) 7 690 

Дебиторская задолженность 192 (192) - 

Разница в оценке финансовых вложений 449 (449) - 

Договоры лизинга 1 015 (620) 395 

Прочие 167 (167) - 

Валовые отложенные налоговые обязательства 10 527 (2 442) 8 085 

Отложенные налоговые обязательства, нетто 10 303 (2 596) 7 707 
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Различия между МСФО и российскими правилами бухгалтерского и налогового учета приводят к возник-

новению определенных временных разниц между учетной стоимостью некоторых активов и обязательств

для целей консолидированной финансовой отчетности и для целей налогообложения. Налоговый эффект

этих временных разниц был отражен по ставкам 24%, 18%, 35% и 4,25% применительно к Компании

и ее дочерним компаниям, зарегистрированным в России, Швейцарии, США и Кипре, соответственно.

Движение чистой задолженности по расчетам по отложенным налоговым активам и обязательствам за

2003 год представлено следующим образом:

2003

Доходы по отложенным налогам (Примечание 25) 1 721 

Доходы по отложенным налогам проданных дочерних компаний 373 

Обязательства по отложенному налогу на прибыль приобретенных дочерних компаний (71) 

Обязательства по отложенному налогу на прибыль выбывших дочерних компаний 441 

Доходы по отложенным налогам, относящиеся к прекращенной деятельности (см. Примечание 23) 132 

Итого движение в течение года 2 596 

Активы и обязательства по отложенному налогу на прибыль подлежат зачету в случае, если имеется уста-

новленное законодательством право зачета активов и обязательств по текущему налогу на прибыль, а так-

же если активы и обязательства по отложенному налогу на прибыль относятся к одной и той же компа-

нии-налогоплательщику и подлежат уплате в одни и те же налоговые органы.

Дебиторская и кредиторская задолженность по налогу на прибыль по состоянию на 31 декабря 2003 и 2002

годов представлена следующим образом:

2003 2002

Кредиторская задолженность по налогу на прибыль (118) (184)

Дебиторская задолженность по налогу на прибыль 433 818 

Кредиторская и дебиторская задолженность по налогу на прибыль была включена в статьи налоги к упла-

те и прочую дебиторскую задолженность, соответственно, в прилагаемом консолидированном балансе.



21. ДОХОДЫ

За годы, оканчивающиеся 31 декабря 2003, 2002 и 2001 гг. доходы включали в себя следующее:

2003 2002 2001

Доходы от местных операторов связи

Телефонная связь – международная 5 171 5 025 5 364

Телефонная связь – междугородная 9 292 5 895 5 016

Прочие доходы от местных операторов связи 1 952 1 838 1 760

16 415 12 758 12 140

Доходы от абонентов

Телефонная связь – международная 3 027 3 462 4 951

Телефонная связь – междугородная 3 678 3 513 3 697

Доходы от предоставления доступа в Интернет 1 060 849 -

Доходы от предоставления каналов в аренду абонентам 853 712 639

Передача теле- и радиосигнала 584 546 558

Сотовая связь 117 89 -

9 319 9 171 9 845

Доходы от иностранных операторов связи

Телефонная связь 3 871 4 250 6 018

Телекс, телеграф и прочее 431 622 571

Аренда каналов 181 228 263

4 483 5 100 6 852

Прочие доходы 1 673 860 1 236

Итого доходы 31 890 27 889 30 073

Начиная с 1 августа 2003 года Министерство по антимонопольной политике отменило использование

интегральной расчетной таксы на услуги междугородной связи при расчете с местными операторами свя-

зи. В связи с этим, при расчетах с местными операторами за исходящий междугородный трафик стала ис-

пользоваться линейная расчетная такса, регулируемая Министерством по антимонопольной политике

Российской Федерации. При расчетах с прочими операторами за входящий трафик введена система тари-

фов за входящий трафик, также регулируемая Министерством по антимонопольной политике. 

До 1 августа 2003 года доходы и расходы от междугородного трафика признавались в соответствии

с интегральной расчетной таксой, т.е. как чистые доходы или расходы. Введение новой системы расчетов

представляет собой изменения в деятельности Компании и, как следствие, изменение в порядке ведения

учета. С целью обеспечения сопоставимости информации о доходах и расходах, рассчитанных в соответ-

ствии с новой системой тарифов, ниже приводятся данные за 2003, 2002 и 2001 годы, рассчитанные таким

образом, как если бы новая система тарифов использовалась, начиная с 1 января 2001 года.

2003 2002 2001 
(неаудированная) (неаудированная) (неаудированная)

Доходы от местных операторов связи;  
телефонная связь – междугородная 12 396 11 159 8 239 

Платежи операторам национальных сетей связи (7 623) (6 985) (5 497)
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22. ИНФОРМАЦИЯ ПО СЕГМЕНТАМ

До 2002 года Группа действовала в одном хозяйственном сегменте, а именно, оказание услуг междугород-

ной и международной связи в Российской Федерации. Группой не оказывались услуги в банковском и ин-

вестиционном секторах, а объем оказываемых услуг по передаче оборудования в лизинг третьим сторонам

был незначителен.

В 2002 году и большей части 2003 года Группа осуществляла свою деятельность в трех хозяйственных сег-

ментах, как показано ниже:

Оказание Банковская и инвестиционная 
услуг связи Лизинг деятельность

2003 3 639 (3 036) (73)

2002 2 929 (2 776) 525 

2001 6 872 (2 265) -

Начиная с 1 декабря 2003 года, в связи с продажей РТК-Лизинга и прекращения деятельности в лизинго-

вом, банковском и инвестиционном сегментах (см. Примечания 7 и 23), Группа действует в рамках одно-

го операционного сегмента, а именно, оказание услуг междугородной и международной связи в Россий-

ской Федерации. Результаты деятельности от этого сегмента, а также активы и обязательства по состоя-

нию на 31 декабря 2003 года представлены соответственно в консолидированном отчете о прибылях

и убытках и консолидированном.

Обобщенные результаты лизингового, банковского и инвестиционного сегментов представлены в При-

мечании 23.

Анализ доходов по видам услуг представлен в Примечании 21. Географический анализ доходов в разрезе

стран-операторов исходящей связи за годы, заканчивающиеся 31 декабря 2003, 2002 и 2001 гг. представ-

лен ниже:

Западная Восточная 
Россия СНГ США Европа Европа Прочие Итого

2003 26 767 2 926 220 862 252 863 31 890

2002 22 789 2 846 403 881 240 730 27 889

2001 23 221 3 752 375 1 448 419 858 30 073

Доходы от деятельности лизингового и банковского и инвестиционного сегментов Группа получала в ос-

новном на территории Российской Федерации.

У Группы нет индивидуальных клиентов, за исключением Правительства Российской Федерации и свя-

занных с ним сторон (см. Примечание 29), на которые приходится свыше 10% ее доходов за годы, закан-

чивающиеся 31 декабря 2003, 2002 и 2001 гг.

Основная доля активов Группы находится на территории Российской Федерации.



23. ПРЕКРАЩЕННАЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТЬ

В рамках усилий, предпринятых руководством для концентрации на профильном сегменте деятельности

Компании, а также намерения Компании сократить общую задолженность, начиная с 1 декабря 2003 го-

да, Компания прекратила деятельность по двум направлениям, а именно, в лизинговом, банковском

и инвестиционном сегментах, которая осуществлялась через РТК-Лизинг и его дочерние компании.

Результаты деятельности и убытки от прекращения деятельности в упомянутых выше сегментах бизнеса

в сумме 3 109, за вычетом налога на прибыль в сумме 343, были отражены в прилагаемом консолидиро-

ванном отчете о прибылях и убытках за год, оканчивающийся 31 декабря 2003 года, в составе результата

от прекращаемой деятельности. В целях сопоставления данных финансовой отчетности, в приложенной

финансовой отчетности представлены сравнительные финансовые результаты от прекращаемой деятель-

ности по указанным сегментам за годы, окончившиеся 31 декабря 2001 и 2002 гг.

В феврале 2002 года РТК-Лизинг провело дополнительную эмиссию обыкновенных акций в соответствии

с трехсторонним соглашением (далее по тексту – «Соглашение между акционерами»), заключенным Рос-

телеком и негосударственным пенсионным фондом «Ростелеком-Гарантия» (первоначальные акционеры

РТК-Лизинг), РТК-Лизинг и консорциумом новых акционеров РТК-Лизинг (далее по тексту – «Консор-

циум»). После этой дополнительной эмиссии акций Ростелеком, Ростелеком-Гарантия и Консорциум

стали владельцами соответственно 32,27%, 3,60% и 64,13% находящихся в обращении обыкновенных го-

лосующих акций РТК-Лизинг. 

По условиям Соглашения между акционерами контроль над деятельностью РТК-Лизинг должен был перей-

ти к Консорциуму после осуществления им определенных действий, направленных на увеличение капитали-

зации и повышение инвестиционной привлекательности РТК-Лизинг. Соглашение между акционерами

в общих чертах определяло обязательства Консорциума, который был обязан расширить клиентскую базу

РТК-Лизинг, заключить новые договоры лизинга на сумму 330 млн. долларов США, обеспечить привлечение

финансирования и повысить эффективность деятельности РТК-Лизинг.

Для определения конкретных обязательств Консорциума стороны пересмотрели условия Соглашения

между акционерами и в мае 2003 года подписали дополнительное соглашение (далее по тексту – «Допол-

нительное соглашение»), обязывающее Консорциум осуществить определенные действия для достиже-

ния к оговоренным срокам следующих результатов:

•  Уменьшение будущих обязательств Ростелеком по лизинговым платежам перед РТК-Лизинг на сумму

не менее 1 800, включая НДС в сумме 300, в течение 6 месяцев;

•  Продажа принадлежащих Ростелеком и негосударственному пенсионному фонду «Ростелеком-Гаран-

тия» акций РТК-Лизинг за цену не менее 750, в течение 6 месяцев;

•  Аннулирование всех гарантий и залогов, предоставленных Ростелеком в отношении займов, подлежа-

щих погашению РТК-Лизинг, в течение 12 месяцев.

Ростелеком продолжал осуществлять контроль над деятельностью РТК-Лизинг посредством назначения

большинства членов совета директоров РТК-Лизинг до момента исполнения Консорциумом своих обяза-

тельств по Дополнительному соглашению. Кроме этого, за Ростелеком и НПФ «Ростелеком-Гарантия»

было закреплено право на приобретение у Консорциума всех акций РТК-Лизинг, выпущенных для Кон-

сорциума, по номинальной стоимости, в случае невыполнения последним своих обязательств по сокраще-

нию будущих лизинговых платежей и продаже акций к 30 ноября 2003 года.
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Прекращение лизинговой, банковской и инвестиционной деятельности было осуществлено через серию

сделок, преимущественно представлявших собой продажу Компанией принадлежащей ей контрольной

доли участия в РТК-Лизинг за расчет в денежной форме и урегулирование Компанией обязательств по

лизингу перед РТК-Лизинг. Для реализации Сделки были осуществлены следующие операции:

24 и 27 октября 2003 года Ростелеком продало за 740 все принадлежавшие ему акции РТК-Лизинг орга-

низациям, находящимся под общим контролем с отдельными членами Консорциума.

2 октября 2003 года и 26 декабря 2003 года Ростелеком и РТК-Лизинг подписали соглашение о реструкту-

ризации обязательств Ростелеком перед РТК-Лизинг по лизингу на сумму 6 018, включая НДС в сумме

918. До реструктуризации данные обязательства подлежали погашению в период по 2012 год включитель-

но. В результате реструктуризации сумма в размере 3 705 подлежит погашению 28 января 2004 года,

а 2 313 – 30 января 2034 года.

До 31 декабря 2003 года Ростелеком фактически выплатило РТК-Лизинг 3 520, приобретя выпущенные

РТК-Лизинг векселя. Подлежавшая выплате по векселям сумма была зачтена в счет реструктурированных

лизинговых обязательств к погашению 28 января 2004 года.

29 января 2004 года Ростелеком и РТК-Лизинг подписали соглашение о замене реструктурированных ли-

зинговых обязательств на сумму 2 313 к погашению в 2034 году займом под процентную ставку 0,1% в год.

После этого права собственности на Оборудование, принадлежащие РТК-Лизинг, перешли к Ростелеком.

12 февраля 2004 года Вестелком и РТК-Лизинг подписали договор уступки прав требования по займу,

по которому ЗАО «Вестелком» за 368, включая НДС в сумме 57, приобрело у РТК-Лизинг все права в от-

ношении займа.

Руководство Ростелеком и РТК-Лизинг завершили переговоры по упомянутой выше серии сделок

до 1 декабря 2003 года, когда Компания подтвердила выполнение Консорциумом своих обязательств по

Дополнительному соглашению. Расчеты продолжались по март 2004 года включительно из-за времени,

необходимого для официального утверждения отдельных сделок. 

Результаты деятельности РТК-Лизинг и движение его денежных средств были включены в прилагаемую

консолидированную финансовую отчетность за период по 1 декабря 2003 года. Чистая прибыль от пре-

кращаемой деятельности в сегментах за период, начиная с конца октября 2003 года, даты, когда Компа-

ния передала права на голосующие акции РТК-Лизинг, по 1 декабря 2003 года включительно, была пол-

ностью распределена среди миноритарных акционеров. Суммы к уплате Компанией РТК-Лизинг отраже-

ны в прилагаемом консолидированном балансе на 31 декабря 2003 года по справедливой стоимости на

1 декабря 2003 года, равной фактическим суммам выплат Ростелеком и Вестелком в пользу РТК-Лизинг

в январе-апреле 2004 года.
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В прилагаемых отчетах о прибылях и убытках за годы, заканчивающиеся 31 декабря 2003, 2002 и 2001 го-

дов, в составе результатов по сегментам прекращаемой деятельности включены результаты деятельности

по этим сегментам после налогообложения, включающие в себя следующие позиции:

2003 2002 2001

Выручка 837 252 196 

Операционные расходы (577) (431) (513)

Прочие прибыли/(убытки), нетто (1 021) (329) (1 037)

Убыток до налогообложения и доли меньшинства (761) (508) (1 354)

Расходы по налогу на прибыль (300) (590) (589)

Доля меньшинства в результатах прекращаемой деятельности (650) (1 153) (322)

Убыток от выбытия (804) - - 

Расходы по налогу на прибыль, связанные с выбытием (175) - - 

Списание балансовой стоимости дополнительной доли в основных 
средствах, полученной в результате прекращения деятельности,
до справедливой стоимости (551) - - 

Доход по налогу на прибыль, признанный
от списания до справедливой стоимости 132 - - 

Чистый убыток от прекращенной деятельности (3 109) (2 251) (2 265)

Списание основных средств в сумме 551 представляет собой разницу между стоимостью приобретения те-

лекоммуникационного оборудования в условиях гиперинфляции (см. Примечание 4) и его справедливой

стоимостью, определенной как стоимость замещения этого оборудования.

Ниже представлены данные по чистому движению денежных средств за годы, оканчивающиеся 31 декаб-

ря 2003, 2002 и 2001 гг., относящиеся к прекращенной деятельности и отраженные в прилагаемых консо-

лидированных отчетах о движении денежных средств:

2003 2002 2001

Движение денежных средств по прекращаемой деятельности

Чистое расходование денежных средств 
по операционной деятельности (7 362) (5 858) (3 379)

Чистое поступление/(расходование) денежных средств 
по инвестиционной деятельности (2 380) 596 (126)

Чистое поступлениеы/(расходование) денежных средств 
по финансовой деятельности 7 011 2 062 (1 069)
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Ниже представлены относящиеся к прекращаемой деятельности совокупные активы и обязательства

по состоянию на 1 декабря 2003 года (до завершения Сделки) и 31 декабря 2002 и 2001 гг. согласно прила-

гаемой консолидированной финансовой отчетности (основные категории):

31 декабря 31 декабря
2003 года 2002 года

Задолженность по лизинговым платежам, долгосрочная часть 10 411 4 759 

Долгосрочные инвестиции 132 742 

Прочие внеоборотные активы 1 242 490 

Задолженность по лизинговым платежам, текущая часть 2 257 2 843 

Прочие текущие активы 4 652 2 687 

Итого активы 18 694 11 521 

Кредиты и займы, долгосрочная часть (5 192) (2 042)

Прочие долгосрочные обязательства (477) (991)

Кредиты и займы, текущая часть (7 033) (3 126)

Прочие краткосрочные обязательства (2 265) (2 853)

Итого обязательства (14 967) (9 012)

По состоянию на 31 декабря 2003 года денежные средства и их эквиваленты, относящиеся к прекращен-

ной деятельности, составили:

Денежные средства и их эквиваленты РТК-Лизинга и дочерних компаний 1 057 

Денежные средства и их эквиваленты Ростелеком, находящиеся в РИБ (408)

Итого денежные средства и их эквиваленты относящиеся к прекращенной деятельности 649 



24. ПРОЧИЕ ВНЕРЕАЛИЗАЦИОННЫЕ ДОХОДЫ, НЕТТО

За годы, закончившиеся 31 декабря 2003, 2002 и 2001 гг., данная статья включала следующее:

2003 2002 2001

Нереализованная прибыль по инвестициям для возможной продажи 69 41 48 

Справедливая стоимость безвозмездно полученного имущества 316 103 - 

Прибыль от реструктуризации внешних обязательств Группы 
(см. Примечание 18) 752 230 - 

Прочие внереализационные доходы/(расходы), нетто 82 (74) 55 

Итого внереализационные доходы, нетто 1 219 300 103 

В июле 2003 года Компания безвозмездно получила от компании, которая не является взаимосвязанной

стороной, телекоммуникационное оборудование, справедливая стоимость которого была оценена в 316.

Группа включила стоимость безвозмездно полученного оборудования в состав прочих внереализацион-

ных доходов, поскольку получение данного оборудования не обусловлено выполнением каких-либо дей-

ствий со стороны Группы, и оборудование может быть использовано для извлечения доходов в будущем.

В октябре 2002 года Компания безвозмездно получила от компании, которая не является взаимосвязан-

ной стороной, телекоммуникационное оборудование, справедливая стоимость которого была оценена

в 103. Группа включила стоимость безвозмездно полученного оборудования в состав прочих внереализа-

ционных доходов, поскольку получение оборудования не обусловлено выполнением каких-либо дейст-

вий со стороны Группы, и оборудование может быть использовано для извлечения доходов в будущем.

25. РАСХОДЫ ПО НАЛОГУ НА ПРИБЫЛЬ

За годы, закончившиеся 31 декабря 2003, 2002 и 2001 гг., данная статья включала следующее:

2003 2002 2001

Расходы по текущему налогу на прибыль 2 002 2 363 2 305 

Доходы по отложенным налогам (см. Примечание 20) (1 721) (1 530) (3 936)

Доля в налогах на прибыль ассоциированных компаний 
(см. Примечание 8) 92 115 161 

Итого расходы / (доходы) по налогу на прибыль 373 948 (1 470)
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Выверка между теоретическими расходами по налогу на прибыль, рассчитанными по нормативным нало-

говым ставкам (24% за 2003 и 2002 годы и 35% за 2001 год), и фактическими расходами по налогу на при-

быль, за годы, заканчивающиеся 31 декабря 2003, 2002 и 2001 гг., представлена следующим образом:

2003 2002 2001

Расходы по налогу на прибыль по нормативным ставкам 980 911 1 891 

Величина убытка от изменения денежной позиции, 
не вызывающая налоговых последствий - 1 439 3 186 

Эффект от изменения налоговой ставки 
на величину отложенных налогов - - (4 899)

Эффект от лизинговых договоров между Ростелеком и РТК-Лизинг (620) (931) (2 930)

Прочие затраты, не уменьшающие прибыль в целях налогообложения 261 973 3 643 

Прочие постоянные разницы (248) - - 

Эффект инфляционной корректировки суммы отложенных 
налоговых обязательств на начало года - (1 444) (2 361)

Расходы / (доходы) по налогу на прибыль 373 948 (1 470)

Прочие затраты, не уменьшающие прибыль в целях налогообложения в соответствии с российским нало-

говым законодательством, включают амортизацию основных средств, некоторые затраты на оплату тру-

да, часть представительских и спонсорских расходов, сверхнормативные командировочные расходы,

а также ряд других расходов.

26. СОТРУДНИКИ

Численность персонала Группы по состоянию на 31 декабря 2003 года составила 26 742 человек (2002 год:

31 729 человек). 

Группа уплачивает взносы на обязательное пенсионное страхование в отношении своих сотрудников.

Взносы начисляются с использованием регрессивной шкалы и относятся на расходы по мере их возник-

новения. 

Группа согласовала с Центральным Комитетом профсоюза работников связи вопрос выплаты сотрудни-

кам со стажем работы 15 и более лет разовых пособий в связи с уходом на пенсию в размере не менее двух

месячных окладов на дату выхода на пенсию. По своей сути, эти обязательства являются нефондируемы-

ми и представляют собой обязательства в рамках традиционной схемы пенсионного обеспечения с фик-

сированными выплатами. В этой связи по состоянию на 31 декабря 2002 года в состав задолженности по

расчетам с персоналом и социальным отчислениям были включены начисленные обязательства в сумме

80, представляющие собой чистую текущую стоимость пособий, которые Группа предполагала выплатить

в будущем. По состоянию на 31 декабря 2003 года Компания прекратила использовать этот пенсионный

план и рассчиталась по всем обязательствам. В связи с сокращением плана, Компания признала доход

в сумме 121, который уменьшил заработную плату, прочие выплаты и социальные отчисления в консоли-

дированном отчете о прибылях и убытках за год, заканчивающийся 31 декабря 2003 года. 



В рамках системы негосударственного пенсионного обеспечения Компании действует программа соли-

дарного участия, являющаяся планом с фиксированным размером взносов. Право на участие в Програм-

ме имеют работники Общества, для которых Общество является основным местом работы, и заключив-

шие Договор о негосударственном пенсионном обеспечении с НПФ «Телеком-Союз», который является

правопреемником НПФ «Ростелеком – Гарантия».

Компания также предлагает определенным сотрудникам компенсации, связанные с выходом на пенсию.

Суммы выплачиваются пенсионному фонду до тех пор, пока сотрудник не уйдет с работы по собственно-

му желанию.

Общие расходы Группы, связанные с негосударственным пенсионным планом за год, закончившийся

31 декабря 2003 года, составили 148 (2002: 85, 2001: 167) и включены в заработную плату, прочие выплаты

и социальные отчисления в прилагаемом консолидированном Отчете о прибылях и убытках. 

27. ПРИБЫЛЬ В РАСЧЕТЕ НА АКЦИЮ

В соответствии с МСФО 33 «Прибыль в расчете на акцию» расчет базовой и разводненной прибыли на од-

ну обыкновенную акцию основан на сумме чистой прибыли после уплаты налогов и дивидендов по при-

вилегированным акциям в размере 220 (2002: 443, 2001: 4 483), деленной на средневзвешенное число об-

ращающихся в течение года обыкновенных акций, которое составиляет 728 696 320 акций. Дивиденды

по привилегированным акциям полностью относятся к доходам от продолжаемой деятельности.

Не существует ценных бумаг, которые могли бы потенциально уменьшить долю прибыли владельцев

обыкновенных акций, поэтому разводненная прибыль на одну обыкновенную акцию равна базовой при-

были на одну обыкновенную акцию. 

В Примечании 5 приведены данные эффекта применения пересмотренного МСФО 33 на прибыль в рас-

чете на акцию.

28. СПРАВЕДЛИВАЯ СТОИМОСТЬ ФИНАНСОВЫХ ИНСТРУМЕНТОВ

Справедливой стоимостью финансовых инструментов является сумма, на которую финансовый инстру-

мент может быть обменен в процессе сделки между заинтересованными сторонами в данный момент вре-

мени (за исключением принудительной продажи или ликвидации). Наилучшим подтверждением спра-

ведливой стоимости являются рыночные цены.

Балансовая стоимость денежных активов и обязательств приблизительно соответствует их справедливой

стоимости; балансовые статьи, выраженные в иностранной валюте, были переведены в рубли с использо-

ванием соответствующих курсов валют на конец отчетного периода. 

Балансовая стоимость денежных средств и их эквивалентов приблизительно соответствует их справедли-

вой стоимости вследствие их краткосрочного характера и минимальных кредитных рисков.
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29. ОПЕРАЦИИ С ВЗАИМОСВЯЗАННЫМИ СТОРОНАМИ

(a) Правительство и ОАО «Связьинвест» в роли акционера

Как отмечено в Примечании 1, материнской компанией Группы является ОАО «Связьинвест», которому

принадлежит 50,67% голосующих акций Компании, а его представители составляют большинство в Со-

вете Директоров. Правительству Российской Федерации, в свою очередь, принадлежит 75% минус одна

голосующих акций ОАО «Связьинвест», и поэтому оно является фактическим собственником Группы.

Политика Правительства заключается в сохранении контрольного пакета акций в таких стратегических

отраслях экономики, как телекоммуникационная отрасль. 

В прошлом, ряд правительственных сообщений указывал на то, что Правительство рассматривает вопрос

реструктуризации телекоммуникационного сектора, контролируемого ОАО «Связьинвест». До настояще-

го времени какие-либо меры в этом направлении не предпринимались (см. Примечание 31).

(б)  Доля участия государства в предприятиях отрасли связи в Российской Федерации 
и защита государственных интересов

Эффективно функционирующая отрасль электрической связи и передачи данных имеют исключительно

важное значение для России по целому ряду причин, включая вопросы экономического, социального,

стратегического характера, а также вопросы национальной безопасности. Соответственно, государство

оказывает и, скорее всего, будет продолжать оказывать существенное влияние на деятельность телекомму-

никационной отрасли в целом и Группы в частности. Государство, действуя через Министерство информа-

ционных технологий и связи РФ и Федеральную антимонопольную службу (ранее Министерство по анти-

монопольной политике), обладает общим правом регулирования внутренних тарифов и действительно

осуществляет регулирование тарифов в ограниченных пределах. Министерство информационных техно-

логий  и связи  РФ осуществляет контроль за процедурой выдачи лицензий поставщикам услуг связи. 

(в) Операции с Группой ОАО «Связьинвест»

Группа ОАО «Связьинвест» использует сеть связи Группы для передачи трафика между своими региональ-

ными и прочими операторами связи применительно как к междугородной, так и международной связи. 

Группа использует региональные сети связи Группы ОАО «Связьинвест» для терминации трафика, вклю-

чая исходящий трафик от своих абонентов в Москве. 

Тарифы на оказание услуг связи компаниям Группы ОАО «Связьинвест» в значительной мере подверже-

ны регулированию со стороны государственных органов, как изложено в подпункте (б) настоящего при-

мечания.

Также Группа пользуется услугами ряда компаний Группы Связьинвест по оценке проектов, затраты

по которым включены в стоимость приобретенных основных средств в сумме 37 (2002: ноль).

Группа также осуществляет взносы в некоммерческие организации, которые входят в Группу 

ОАО «Связьинвест». 



В 2002 году Группа, выступая в качестве лизингодателя, заключила ряд лизинговых соглашений с компа-

ниями Группы ОАО «Связьинвест».

В таблице ниже представлены суммы доходов и расходов, относящиеся к операциям с Группой

ОАО «Связьинвест»:

2003 2002 2001

Доходы 13 218 9 376 8 047 

Доходы от лизинга 
(включенные в убыток от прекращаемой деятельности) 472 18 - 

Платежи операторам национальных сетей связи (3 379) (264) (144)

Административные и прочие расходы - (160) - 

Взносы в некоммерческие организации 
(включенные в административные и прочие расходы) (54) (94) (120) 

Кроме того, ОАО «Связьинвест» участвует в распределении дивидендов, в соответствии со своей долей

владения.

В таблице ниже представлены суммы дебиторской и кредиторской задолженности по операциям с Груп-

пой ОАО «Связьинвест»:

2003 2002

Чистые инвестиции в лизинг, долгосрочная часть - 972 

Чистые инвестиции в лизинг, краткосрочная часть - 688 

Долгосрочные финансовые вложения - 140 

Краткосрочные инвестиции 16 69 

Средства клиентов - (662)

Дебиторская задолженность, нетто 2 244 1 879 

Кредиторская задолженность (192) - 

(г) Операции с Правительством

Другие государственные организации («бюджетные организации»), такие как Министерство обороны

и контролируемые Правительством предприятия, в основном, представленные государственными теле-

и радиовещательными компаниями, используют сети связи Группы для передачи трафика и теле- и ра-

диовещания по всей территории страны. В некоторых случаях, предоставление услуг сводится к аренде

каналов связи, за которые Группа взимает плату ниже рыночных ставок. 

Компания осуществляет взносы в Государственные фонды НИОКР. 
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Доходы и расходы, относящиеся к операциям и Правительством, включали:

2003 2002 2001

Доходы 1 388 1 211 571 

Взносы в Государственные фонды НИОКР 
(включены в административные и прочие расходы) (65) (102) (48)

Суммы дебиторской задолженности по операциям с данными организациями включали:

2003 2002

Дебиторская задолженность, нетто 651 563 

Кредиторская задолженность (22) - 

(д)  Операции с компаниями – объектами инвестиций

Группа также осуществляет разнообразные операции с предприятиями и компаниями – объектами

инвестиций, включая ассоциированные компании, на которые Группа оказывает существенное влияние.

Данные деловые операции включают оказание телекоммуникационных услуг, лизинговых услуг и взносов

по пенсионному обеспечению для своих сотрудников. 

Свод данных операций представлен ниже:

2003 2002 2001

Доходы 796 666 872 

Доходы от лизинга 
(включенные в убыток от прекращаемой деятельности) - - 74 

Платежи операторам национальных сетей связи (126) (26) (437)

Взносы в пенсионный фонд, включенные в заработную плату, 
прочие выплаты и социальные отчисления (148) (85) (167)

Суммы, включенные в консолидированный баланс и относящиеся к операциям с данными предприяти-

ями, представлены следующим образом:

2003 2002

Кредиторская задолженность и начисленные обязательства (44) (12)

Дебиторская задолженность, нетто 143 109 

Займы полученные - 60 

Задолженность пенсионному фонду 
(включенная в начисленные компенсационные обязательства) (30) (80) 



(е) Вознаграждение членам Совета Директоров

В течение года состав Совета Директоров Компании был следующим:

До 1 июня 2003 года До 31 декабря 2003 года

Яшин В.Н. Яшин В.Н.

Белов В.Е. Авдиянц С.П.

Емельянов Н.П. Белов В.Е.

Кузнецов С.И. Емельянов Н.П.

Лопатин А.В. Кузнецов С.И.

Осипчук А.И. Лопатин А.В.

Панченко С.Н. Панченко С.Н.

Полищук В.А. Полищук В.А.

Рогозина И.М. Рогозина И.М.

Слипенчук М.В. Слипенчук М.В.

Фингер Г.М. Юрченко Е.В.

В 2003 г. вознаграждение членам Совета директоров составило 39 (2002: 21, 2001: 5).

(ж) Операции с прочими связанными сторонами

В июне-августе 2003 года, в целях снижения задолженности перед Вьетнам Телеком, Компания выплати-

ла ОАО «Связьбанк», участвующего в качестве агента несвязанной стороны, 15,1 миллион долларов (по

курсу на дату расчетов 462). Некоторые представители руководства Компании и ОАО «Связьинвест» яв-

ляются директорами ОАО «Связьбанк».

В 2002 и 2003 годах Компания купила у ЗАО «Петер-Сервис» программное обеспечение, остаточная ба-

лансовая стоимость которого составила 142 и 133 по состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 годов соответ-

ственно. Также в течение 2003 года Компания начислила дополнительные расходы, относящиеся к этому

программному обеспечению, в сумме 11, которые были включены в административные и прочие расходы

в прилагаемом консолидированном Отчете о прибылях и убытках за год, закончившийся 31 декабря

2003 года. Авансовые платежи ЗАО «Петер-Сервис» включены в прилагаемый баланс в сумме 27 и ноль по

состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 года соответственно. Часть директоров Компании являются дирек-

торами компании, контролирующей ЗАО «Петер-Сервис».

30. ИНВЕСТИЦИОННЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

Программа капитальных вложений Группы на 2003 год, утвержденная Советом Директоров, предусматри-

вает, что плановые капитальные затраты на 2004 год составят 5 237. 
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31. УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА

a) Налогообложение

Российское налоговое законодательство является объектом неоднозначного толкования и постоянных

изменений. Более того, толкование налогового законодательства налоговыми органами в применении

к операциям и хозяйственной деятельности компаний Группы может не совпадать с мнением руководст-

ва Группы. Как следствие, операции могут быть оспорены налоговыми органами, и Группе могут быть на-

числены дополнительные налоги, штрафы и пени, сумма которых может быть значительной. Финансо-

вый период остается открытым для проверки налоговыми органами в течение трех лет. Тем не менее,

по мнению руководства, в настоящей консолидированной финансовой отчетности были отражены все

существенные налоговые обязательства.

В результате недавно проведенной налоговой проверки за периоды 1999, 2000 и 2001 года Министерство

по налогам и сборам Российской Федерации дополнительно начислила налогов, включая пени и штра-

фы, в сумме 2 488, подлежащих уплате Компанией. По мнению руководства Группы, позиция Компании

в части налогов остается прежней, и Компания намерена отстаивать ее в суде. Руководство Компании не

может с достаточной степенью достоверности оценить общую сумму убытков. Соответственно, никаких

начислений не было сделано в прилагаемой консолидированной финансовой отчетности по состоянию

на 31 декабря 2003 года и за 2003 год.

б) Судебные процессы

В настоящее время против Группы возбуждено несколько исков, связанных с осуществляемой Компани-

ей деятельностью. По мнению руководства, окончательное решение в отношении этих исков не будет

иметь существенного негативного влияния на результаты деятельности или финансовое положение Ком-

пании или Группы.

В 2003 году Счетная Палата Российской Федерации начала проверку компании ОАО «Связьинвест» и ее

дочерних компаний, включая ОАО «Ростелеком». По состоянию на дату утверждения настоящей финан-

совой отчетности проверка не была завершена. Вследствие этого, существует неопределенность в отноше-

нии результатов проверки и выводов, сделанных на ее основе. Руководство не может с достаточной

степенью достоверности оценить сумму потенциальных убытков. Соответственно, никаких начислений,

относящихся к результатам проверки в приложенной консолидированной финансовой отчетности по со-

стоянию на 31 декабря 2003 года и за 2003 год, не было сделано.

в) Лицензии

Основная часть доходов Ростелеком получена от деятельности, осуществляемой в соответствии с лицен-

зиями, выданными Правительством РФ. Срок действия этих лицензий истекает в различные сроки в пе-

риод с 2004 по 2013 гг. Компания имеет все основания рассчитывать на продление сроков действия дан-

ных лицензий. Тем не менее, следует отметить, что приостановление, окончание или невозобновление

действия одной или всех основных лицензий Компании может оказать существенное негативное влияние

на финансовое положение и деятельность Компании и Группы.



В августе 1996 года Компания получила три лицензии сотовой связи на осуществление деятельности в Но-

восибирской, Хабаровской и Амурской областях. Лицензии дают Компании право на оказание услуг бес-

проводной связи в стандарте GSM 900 на 10 лет начиная с даты регистрации лицензии (до октября 2006 го-

да). В соответствии с условиями лицензий Компания должна осуществить оплату за данные лицензии

в размере 16,5 млн. долларов США. По состоянию на 31 декабря 2003 года оплата осуществлена не была.

Задолженность возникнет после получения уведомления от Федерального Комитета операторов сети

GSM 900. До настоящего момента Компания не получала уведомлений на оплату лицензий. Руководство

Компании уверено, что переговоры, касающиеся окончательной суммы оплаты, закончатся существен-

ным снижением суммы платежа. В связи с этим в консолидированную финансовую отчетность не были

включены начисления, связанные с обязательствами по лицензиям на предоставление услуг сотовой свя-

зи. Руководство уверено, что отсутствие вышеуказанных начислений до разрешения данной неопреде-

ленной ситуации не окажет существенного влияния на деятельность Компании.

г) Реструктуризация

В последнее время Правительством РФ и Группой ОАО «Связьинвест» был сделан целый ряд объявлений

в прессе относительно планов по реструктуризации отрасли связи. В соответствии с последним заявлени-

ем Правительства в связи со вступлением России во Всемирную Торговую Организацию изменение ста-

туса Группы как монопольного поставщика услуг международной и междугородной дальней связи плани-

руется не ранее 2007 года. 

Помимо планов по реструктуризации отрасли, Правительство объявило о планах по приватизации

ОАО «Связьинвест» в 2004 году. Влияние реструктуризации отрасли будет отражено в финансовой отчет-

ности Группы в тот момент, когда станет возможным произвести его оценку.

д) Страхование

В начале 2003 года Компания застраховала большую часть своего телекоммуникационного оборудования.

По мнению руководства, страховое покрытие является достаточным для возмещения убытков, которые

могут возникнуть в связи с повреждением оборудования.

е) Устаревание активов

Компания может понести расходы, связанные с устареванием линий связи и других активов, а также на

восстановление окружающей среды. Эти расходы связаны прежде всего с регистрацией собственниками

земли прав собственности в соответствии с Земельным Кодексом Российской Федерации, вступившим

в силу в 2001 году. Руководство уверено, что наступление таких событий маловероятно. Кроме того, не-

возможно с достаточно степенью достоверности оценить момент возникновения и сумму этих расходов.

Таким образом, подобные расходы будут признаваться в момент их возникновения.
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32. УПРАВЛЕНИЕ КРЕДИТНЫМИ РИСКАМИ

Часть дебиторской задолженности Группы приходится на долю государственных и прочих некоммерчес-

ких организаций. На возможность получения данной задолженности влияют политические и экономиче-

ские факторы. По мнению руководства, по состоянию на 31 декабря 2003 года у Группы нет существен-

ных необеспеченных убытков по такой или прочей дебиторской задолженности. 

Финансовые инструменты, которые потенциально могут привести к возникновению концентрации кре-

дитного риска, в основном, представлены дебиторской задолженностью по основной деятельности и про-

чими дебиторами. Кредитный риск, связанный с этими активами, носит ограниченный характер в связи

со значительностью клиентской базы Группы и осуществлением постоянных процедур контроля за кре-

дитоспособностью клиентов и прочих дебиторов. 

Группа размещает свободные денежные средства на депозитах в ряде российских банков. Страхование

банковских вкладов не предоставляется банкам, действующим в России. Для управления кредитным ри-

ском Группа распределяет свободные денежные средства между разными банками, и руководство Группы

периодически анализирует кредитоспособность банков, в которых размещены денежные средства.

33. УПРАВЛЕНИЕ ПРОЦЕНТНЫМИ РИСКАМИ

Дебиторская и кредиторская задолженность являются беспроцентными финансовыми активами и обяза-

тельствами. 

Процентные ставки, уплачиваемые по кредитам Группы, раскрыты в Примечаниях 18 и 19. 

34. ПОСЛЕДУЮЩИЕ СОБЫТИЯ

В январе 2004 года Группа погасила денежными средствами краткосрочную кредиторскую задолженность

перед РТК-Лизингом в размере 152. В апреле 2004 года Группа погасила оставшуюся часть обязательств

перед РТК-Лизингом в размере 368 (см. Примечание 23).

В апреле 2004 года Группа досрочно погасила свои обязательства по займам перед РТДК. Сумма, уплачен-

ная РТДК, составила 695.

В апреле 2004 года Компания заключила договор об открытии кредитной линии с ИНГ-Банком на мак-

симальную сумму 7 миллионов евро. Кредитная линия выражена в евро с годовой процентной ставкой

EURIBOR плюс 0,875%. Сумма, полученная Компанией в апреле 2004 года, составила 4,4 миллиона евро

(150 по курсу на 9 апреля 2004 года и 26 апреля 2004 года) и была использована на покупку оборудования.

Полученные суммы должны быть погашены в течение 5 лет. 



35. РАЗЛИЧИЯ МЕЖДУ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТЬЮ ПО МЕЖДУНАРОДНЫМ СТАНДАРТАМ
ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ И СТАНДАРТАМИ БУХГАЛТЕРСКОГО УЧЕТА, 
ОБЩЕПРИНЯТЫМИ В СОЕДИНЕННЫХ ШТАТАХ АМЕРИКИ 

Консолидированная финансовая отчетность Группы подготовлена в соответствии с Международными

Стандартами Финансовой Отчетности, которые в некоторых аспектах отличаются от Стандартов Бухгал-

терского Учета, общепринятых в Соединенных Штатах Америки («ГААП США»).

Как раскрыто в Примечании 5, некоторые основные средства учитываются по оценочной стоимости в со-

ответствии с МСФО, а не по первоначальной стоимости, как это требуется в соответствии со стандарта-

ми ГААП США. Группа не смогла определить суммовой эффект от данного различия в подходах, посколь-

ку достоверные данные о первоначальной стоимости и датах приобретения объектов основных средств

отсутствовали.

Основные различия между МСФО и ГААП США представлены ниже вместе с объяснениями отдельных

корректировок, которые оказали влияние на величину чистой прибыли (убытка) и общую величину соб-

ственных средств акционеров, по состоянию на 31 декабря 2003, 2002 и 2001 годов и за соответствующие

годы.

Выверка чистой прибыли (убытка) 

2003 2002 2001 

Чистая прибыль в соответствии с МСФО 530 678 4 607 

Корректировки для представления в соответствии с ГААП США:

Восстановление списанной стоимости основных средств – 
влияние дополнительной амортизации (a) (800) (602) (554)

Эффект на отложенный налог на прибыль в результате корректировки 
по восстановлению списанной стоимости основных средств (a) 146 100 473 

Нереализованная прибыль по финансовым вложениям
для возможной продажи (б) (1) (41) (48)

Пенсионные расходы  за вычетом налогов (в) (30) (20) (20)

Эффект разницы в учете инвестиций для перепродажи 
за вычетом налогов и доли меньшинства (г) 22 (22) - 

Эффект от амортизации гудвила за вычетом доли меньшинства (г) 92 35 - 

Частичное признание дохода за вычетом налогов (д) - (3) - 

Восстановление списанных инвестиций
по методу долевого участия за вычетом налогов (е) 52 (52) - 

Итого (519) (605) (149)

Чистая прибыль в соответствии с ГААП США 11 73 4 458 

Чистая прибыль в расчете на одну акцию 

Базовая прибыль на одну обыкновенную акцию рассчитывается путем деления прибыли, приходящейся

на владельцев обыкновенных акций, на средневзвешенное количество обыкновенных акций, находив-

шихся в обращении в течении периода. В соответствии с Положением о Стандартах Финансовой Отчет-

ности («ПСФО») № 128, «Прибыль в расчете на акцию», прибыль, приходящаяся на владельцев обыкно-

венных акций, равна чистой прибыли за вычетом объявленных дивидендов по привилегированным акци-

ям (выплаченных или нет).
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Устав Ростелекома гарантирует, что владельцы привилегированных акций получают дивиденды в размере

10% от чистой прибыли, указанной в бухгалтерской отчетности, подготовленной в соответствии с требо-

ваниями российского бухгалтерского учета, но не менее, чем объявленные дивиденды по обыкновенным

акциями. Держатели привилегированных акций имеют право участвовать и голосовать по всем вопросам

в пределах компетенции Общего собрания. Общее собрание проводится после годового Общего собра-

ния, на котором решаются вопросы о выплате или невыплате (или частичной выплате) дивидендов

по привилегированным акциям.

2003 2002 2001

Чистая прибыль от продолжаемой детельности 
в соответствии с ГААП США 3 046 2 346 6 723 

Дивиденды по привилегированным акциям (310) (235) (124)

Чистая прибыль от продолжаемой деятельности, 
приходящийся на владельцев обыкновенных акций, 
в соответствии с ГААП США 2 736 2 111 6 599 

Средневзвешенное число обыкновенных акций, 
находившихся в обращении 728 696 320 728 696 320 728 696 320

Чистая прибыль от продолжаемой деятельности 
на одну акцию – основная и разводненная 3,75 2,90 9,06 

Чистый убыток от прекращаемой деятельности 
в соответствии с ГААП США (3 035) (2 273) (2 265)

Средневзвешенное число обыкновенных акций, 
находившихся в обращении 728 696 320 728 696 320 728 696 320

Чистый убыток от прекращаемой деятельности 
на одну акцию – основная и разводненная (4,16) (3,12) (3,11)

Итого чистая прибыль в соответствии с ГААП США 11 73 4 458 

Чистая прибыль (убыток) на одну акцию – основная и разводненная (0,41) (0,22) 5,95 

Основная и разводненная прибыль на одну акцию совпадают для всех представленных периодов, так как

не существует ценных бумаг – эквивалентов обыкновенным акциям.

Выверка собственных средств акционеров

2003 2002

Всего собственные средства акционеров в соответствии с МСФО 48 857 49 033 

Корректировки для представления в соответствии с ГААП США:

Восстановление списанной стоимости основных средств 
за вычетом соответствующих обязательств по отложенным налогам (а) 4 706 5 360 

Пенсионные обязательства за вычетом налогов (в) - 30 

Эффект разницы в учете инвестиций для продажи за вычетом налогов 
и доли меньшинства (г) - (22)

Эффект амортизации гудвила за вычетом доли меньшинства (г) 127 35 

Частичное признание выручки, за вычетом налогов (д) (3) (3)

Восстановление списанной стоимости инвестиций 
по методу долевого участия, за вычетом налогов (е) - (52)

Итого 4 830 5 348 

Итого собственные средства акционеров в соответствии с ГААП США 53 687 54 381 



(a) Восстановление списанной стоимости основных средств

В 1998 году, в соответствии с МСБУ № 36 «Обесценение активов», Группа признала убытки в сумме 8 699

от обесценения балансовой стоимости основных средств за исключением объектов незавершенного стро-

ительства. Убытки от обесценения балансовой стоимости активов были рассчитаны на основе текущей

стоимости планируемых будущих денежных потоков от продолжения использования активов, с учетом

ставки дисконтирования 20%, выраженной в постоянных ценах (с учетом корректировки на инфляцию).

МСБУ № 36 требует оценки возмещаемой стоимости активов, как только появляются индикаторы того,

что стоимость активов Группы может быть обесценена. Руководство убеждено, что экономический кри-

зис в России в 1998 году является таким индикатором. 

В соответствии с ГААП США, ПСФО № 121 «Учет обесценения долгосрочных активов и долгосрочных

активов, подлежащих реализации» (замененный на ПСФО № 144 «Учет обесценения и выбытия долго-

срочных активов», который применяется с 15 декабря 2001) требует, чтобы первоначальная оценка обес-

ценения стоимости активов была рассчитана на основе недисконтированных денежных потоков в случае,

если существует вероятность такого обесценения. В связи с тем, что сумма недисконтированных ожидае-

мых будущих денежных потоков превышала балансовую стоимость основных средств Группы по состоя-

нию на 31 декабря 1998 года, убытки от обесценения активов не были отражены в соответствии с ГААП

США. Руководство полагает, что все основные средства Группы, за исключением объектов незавершен-

ного строительства, представляют самый низкий уровень, для которого существуют в значительной сте-

пени независимые и идентифицируемые денежные потоки.

В связи с тем, что в 1998 году убытки от обесценения не были отражены в соответствии с ГААП США, на-

чиная с 1999 года, использовалась иная база для расчета амортизационных отчислений и соответствую-

щих обязательств по отложенным налогам в соответствии с ГААП США.

На основе проведенного анализа руководство сделало вывод, что сумма недисконтированных ожидаемых

будущих денежных потоков превышает балансовую стоимость основных средств Группы по состоянию на

31 декабря 2003, 2002 и 2001 годов, вследствие чего убытки от списания не должны отражаться в соответ-

ствии с ГААП США.

Эффект от отложенного налога за 2003, 2002 и 2001 года был рассчитан на основе ставки 24%. Доход по от-

ложенному налогу на прибыль в 2003, 2002 и 2001 годах, возникший в результате восстановления списан-

ной стоимости основных средств, представляет собой эффект от восстановления временной разницы,

связанный с выбытиями и дополнительной амортизацией. За 2001 год доход по отложенному налогу так-

же включает доход в сумме 346, представляющий эффект от изменения ставки налога на прибыль,

начиная с 2002 года, с 35% до 24%.
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(б) Нереализованная прибыль по финансовым вложениям для возможной продажи

В соответствии с МСБУ № 39 «Финансовые инструменты: признание и оценка», Группа включает дохо-

ды и убытки от изменения справедливой стоимости ценных бумаг, классифицированных как инвестиции

для возможной продажи, в чистую прибыль и убытки за период, в котором они возникли.

В соответствии с ГААП США, ПСФО № 115 «Учет отдельных вложений в долговые ценные бумаги и ак-

ции», подобные вложения учитываются по справедливой стоимости. При этом нереализованные прибыль

или убытки от изменения справедливой стоимости не включаются в отчет о прибылях и убытках, а учи-

тываются как отдельная составляющая отчета о совокупном доходе. Нереализованные прибыли и убытки

представляют признанное, но еще не полученное чистое изменение в справедливой стоимости вложений

для возможной продажи. Снижение стоимости ценных бумаг, классифицируемое иначе, чем временное,

признается в отчете о прибылях и убытках.

(в) Пенсионные расходы и обязательства

Компания производит определенные выплаты работникам при выходе на пенсию. Эти обязательства

в основном совпадают с традиционными пенсионными планами с фиксированными выплатами.

МСБУ № 19 «Выплаты сотрудникам», был выпущен Советом по Международным Стандартам Бухгал-

терского Учета для уточнения существующих стандартов, относящихся к стоимости пенсионных выплат,

и применяется для финансовой отчетности, начиная с 1 января 1999 года. В соответствии с ГААП США,

подобные вопросы рассматриваются в ПСФО № 87 «Учет пенсионных выплат работникам». В соответ-

ствии с обоими стандартами, расчет пенсионных расходов основывается на специальной методике,

которая включает использование актуарных допущений и отражает концепцию учета по принципу на-

числения. Пенсионные расходы отражаются в консолидированном отчете о прибылях и убытках равно-

мерно в течение срока службы работников, участвующих в пенсионном плане. Уточнения пенсионного

плана (включая начало действия пенсионного плана) часто включают положения, которые представля-

ют увеличенные выплаты на основании стажа работы до начала действия пенсионного плана. В связи

с тем, что уточнения пенсионного плана предоставляются с учетом ожиданий того, что работник прине-

сет экономическую выгоду в будущих периодах, ПСФО № 87 не требует, чтобы стоимость подобных вы-

год, относящихся к услугам прошлых лет (по существу, стоимость прошлых услуг), включалась в пенси-

онные расходы  в том периоде, в котором имело место такое уточнение. ПСФО № 87 требует признавать

такие расходы в течение будущих сроков службы работников, которые ожидают получения выплат по

пенсионному плану. 

В соответствии с МСБУ № 19, стоимость прошлых услуг признается в качестве расхода равными долями

на протяжении среднего периода времени, по истечении которого гарантируется выплата пенсий (т.е. по-

лучение пенсий не зависит от дальнейшей работы сотрудников). Если по каким-то работникам выплата

пенсий уже была гарантирована на момент внедрения (изменения) пенсионного плана, то по отношению

к таким работникам стоимость прошлых услуг относится на расходы в полной мере в момент внедрения

(изменения) пенсионного плана.



По состоянию на 31 декабря 2002 года стоимость прошлых услуг, отраженная в соответствии с МСФО,

была полностью учтена в финансовой отчетности. В соответствии с ГААП США непризнанные переход-

ные суммы амортизируются в течение 20 лет.

По состоянию на 31 декабря 2003 года Компания прекратила применение пенсионного плана. Расчеты по

всем существующим обязательствам были закончены. В результате в отчетности в соответствии с МСФО

был признан доход в сумме 121. В соответствии с ГААП США доход был признан в сумме 111.

Расшифровка пенсионных расходов (доходов), включенных в чистую прибыль Группы в соответствии

с ГААП США за 2003, 2002 и 2001 года, представлена ниже.

2003 2002 2001

Стоимость услуг 7 5 8 

Проценты по предполагаемым пенсионным обязательствам по выплатам 16 30 43 

Расходы по амортизации и отсрочке обязательств, нетто 20 20 20 

Актуарные прибыли (убытки) признанные в течение года 23 (100) (102) 

Доход от сокращения пенсионного плана (111) - - 

Пенсионные доходы, нетто (45) (45) (31) 

В следующих таблицах представлен статус обязательств Группы по пенсионным планам с фиксированны-

ми выплатами и суммы, которые отражены в консолидированной финансовой отчетности Группы в соот-

ветствии с ГААП США по состоянию на 31 декабря 2003 и 2002 годов.

2003 2002

Пенсионные обязательства на начало года 50 100 

Пенсионные (доходы ) расходы, нетто (45) (45)

Перечислено в течение года (5) (5)

Пенсионные обязательства на конец года - 50 

2003 2002

Предполагаемые обязательства по выплатам - 174 

Текущая стоимость активов - - 

Дефицит активов по сравнению с предполагаемыми обязательствами по выплатам - 174 

Непризнанные переходные суммы - (124)

Начисленные пенсионные затраты - 50 

При расчете текущей стоимости предполагаемых обязательств по выплатам по состоянию на 31 декабря

2002 года Группа применила средневзвешенную ставку дисконтирования, равную 20%. 
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(г) Учет финансовых вложений в ассоциированные компании

В соответствии с МСФО № 28 «Учет инвестиций в ассоциированные компании» инвестиции в ассоции-

рованные компании, которые приобретены исключительно для целей продажи в ближайшем будущем,

должны учитываться как финансовый актив для возможной продажи в соответствии с МСФО № 39 «Фи-

нансовые инструменты: признание и оценка».

Как описано в Примечании 13, в 2002 Группа приобрела, а в 2003 продала ряд инвестиций, которые долж-

ны учитываться по методу долевого участия. В соответствии с МСФО эти инвестиции были

классифицированы и учтены как инвестиции для возможной продажи и их справедливая стоимость по со-

стоянию на 31 декабря 2002 года составила 1 632. Отрицательный гудвил, относящийся к этим инвестици-

ям в сумме 455 был включен в краткосрочную часть отрицательного гудвила по состоянию на 31 декабря

2002 года.

По состоянию на 1 января 2002 ПСФО № 144 «Учет обесценения долгосрочных активов»  исключило ого-

ворку о неприменении метода учета по долевому участию в отношении инвестиций в ассоциированные

компании, в которых существенное влияние является временным. Соответственно, в учете по ГААП

США инвестиции в эти ассоциированные компании учтены с использованием метода долевого участия,

примененного с момента приобретения РТДК. По состоянию на 31 декабря 2002 года инвестиции в эти

ассоциированные компании Группы в сумме 1 071 были включены в баланс, подготовленный в соответ-

ствии с ГААП США. Доля Группы в чистой прибыли этих ассоциированных компаний составила 157.

Сумма (22), отраженная в выверке чистой прибыли и собственных средств акционеров за 2002 год, пред-

ставляет собой разницу между доходом от изменений в справедливой стоимости инвестиций для возмож-

ной продажи, признанным в соответствии МСФО, и суммой дохода от инвестиций в соответствии с ГААП

США (за вычетом налогов и доли меньшинства).

В 2003 году эти инвестиции были проданы (см Примечание 13). Таким образом, в результате разницы

в учете этих инвестиций в соответствии с МСФО и ГААП США в 2003 году были возвращены.

Как описано в Примечании 8, в течение 2002 года Группа приобрела 15% голосующих акций Голден Теле-

ком, Инк. По мнению руководства, Группа оказывала значительное влияние на финансовую и операци-

онную деятельность Голден Телекома. В соответствии с МСФО № 28 «Учет инвестиций в ассоциирован-

ные компании», Группа амортизирует гудвил от вложений в Голден Телеком на протяжении всего срока

полезного использования, а именно 8 лет. В течение 2002 года сумма амортизационных расходов состави-

ла 32. Также в течение 2002 года гудвил, относящийся к вышеуказанному слиянию компаний и приобре-

тения доли меньшинства составил 42. Амортизация гудвила за 2002 год составила 3. В течение 2003 года

по данным финансовой отчетности в соответствии с МСФО гудвил, учтенный по методу долевого учас-

тия и относящийся к инвестициям в Голден Телеком, составил 95.

В соответствии с ПСФО № 142 «Гудвил и другие нематериальные активы», гудвил не амортизируется, но дол-

жен подвергаться ежегодно тесту на обесценение в соответствии с ПСФО № 142. Группа выполнила тест

на обесценение на предмет восстановления балансовой стоимости гудвила по состоянию на 31 декабря

2002 и 2003 года.
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(д) Частичное признание дохода

Как раскрыто в Примечании 8, в течение 2002 года Группа завершила продажу 50% своей доли

в ООО СЦС «Совинтел» компании Голден Телеком в обмен на 10 млн долларов США, беспроцентные

векселя в сумме 46 миллионов долл. США и 15% от обращающихся обыкновенных акций Голден Телеком.

Доход от этой сделки составил 1 733, который представляет разницу между справедливой стоимостью оп-

латы и балансовой стоимостью инвестиции в ООО СЦС «Совинтел» на момент продажи, за вычетом пря-

мых расходов, связанных с этой сделкой. До продажи Голден Телекома Группа учитывала инвестиции

в ООО СЦС «Совинтел» по методу долевого участия.

В соответствии с требованиями интерпретации № 01-02 Целевой Группы по решению возникающих про-

блем, «Интерпретации Совета по принципам учета 29» Группа признала доход в сумме 1 730. Разница

между суммой признанного дохода в соответствии с МСФО и ГААП США составила 3, что относится

к части дохода от сохраненной доли влияния Группы.

(е) Восстановление списанной стоимости инвестиций в компании по методу долевого участия

В течение 2002 года в результате определенных изменений в оценках руководства и в соответствии с по-

ложениями МСФО № 36 «Обесценение активов», на сумму 52 (за вычетом налогов) было частично вос-

становлено списание инвестиции в МСС, отраженное в 2001 году. 

Стандарты ГААП США запрещают восстанавливать признанные ранее убытки от обесценения. 

Как раскрыто в Примечании 8, инвестиции в МСС были реализованы в 2003 году. Соответственно, раз-

ницы, возникшие в учете инвестиций в соответствии с МСФО и ГААП США за прошлые периоды были

возвращены в 2003 году.
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Финансовые вложения в ассоциированные компании

Ниже представлена сводная информация отчета о прибылях и убытках и баланса ООО СЦС «Совинтел»

за 2001, с 1 января по 16 сентября 2002 (по дату реализации, см. Примечание 8) и по состоянию на 31 де-

кабря 2001 года соответственно (переведено по курсу на 31 декабря 2002 года).

2002 2001

Показатели отчета о финансовых результатах

Доходы 3 218 3 677

Прибыль от операционной деятельности 822 945

Чистая прибыль 607 706

Показатели финансового состояния

Оборотные активы - 1 440

Внеоборотные активы - 2 009

Краткосрочные обязательства - 696

Долгосрочные обязательства - 101

Чистые активы - 2 652

Основные финансовые показатели за 2002 год ГлобалТел, финансовые результаты которого не были кон-

солидированы в консолидированной отчетности Группы, были следующими (переведено по курсу на 31

декабря 2002 года):

Показатели отчета о финансовых результатах

Доходы 395

Убыток от операционной деятельности (294)

Чистый убыток (344)

Показатели финансового состояния

Оборотные активы 259

Внеоборотные активы 1 283

Краткосрочные обязательства 2 417

Долгосрочные обязательства 134

Накопленный дефицит (1 009)

Основные финансовые показатели за 2003 год и по состоянию на 31 декабря 2003 года Голден Телеком бы-

ли следующими (переведено по курсу на 31 декабря 2003 года):

Показатели отчета о финансовых результатах

Доходы 10 619

Прибыль от операционной деятельности 2 054

Чистая прибыль 1 633

Показатели финансового состояния

Оборотные активы 5 542

Внеоборотные активы 15 937

Краткосрочные обязательства 2 944

Долгосрочные обязательства 1 365

Чистые активы 17 090
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Изменения в стандартах учета

В июне 2001 года Совет по стандартам финансового учета  выпустил Положение о стандарте финансового

учета № 143 «Учет обязательств по выбытию активов», определяющее порядок финансового учета

и отражения в учете обязательств, связанных с выбытием долгосрочных материальных активов,

и соответствующих затрат по выбытию активов. Данный стандарт действует в отношении юридических

обязательств, связанных с выбытием долгосрочных активов в результате приобретения, строительства,

разработки или нормальной эксплуатации актива. Согласно ПСФО № 143, предприятия должны учитывать

справедливую стоимость обязательств, относящихся к выбытию активов, в периоде возникновения таких

обязательств, если она поддается достаточно точной оценке. Справедливая стоимость обязательств

добавляется к балансовой стоимости соответствующего долгосрочного актива с последующим начислением

износа на протяжении срока его полезной службы. В каждом отчетном периоде сумма обязательств

корректируется до их текущего значения через отнесение соответствующих сумм на операционные расходы.

Если обязательство погашается в сумме, меньшей его балансовой стоимости, отражается соответствующая

прибыль или убыток при погашении. ПСФО № 143 действует в отношении отчетных периодов с 15 июня

2002 года. Принятие положений ПСФО № 143 не оказало существенного влияния на результаты

деятельности, финансовое положение и движение денежных средств Группы.

В июне 2002 года FASB выпустил ПСФО № 146 «Учет затрат, связанных с операциями изъятия или реали-

зации инвестиций», в соответствии с которым обязательства по оплате затрат в рамках операций изъятия

или реализации инвестиций должны отражаться в момент возникновения обязательств. Данный стандарт

аннулирует Положение № 94-3 «Отражение в учете обязательств по определенным выходным пособиям

для сотрудников и прочих затрат, связанных с изъятием инвестиций (включая определенные затраты, по-

несенные в рамках реструктуризации)», сформулированное Рабочей группой по новым вопросам (EITF),

согласно которому обязательства по оплате затрат, связанных с изъятием инвестиций, должны были от-

ражаться по факту принятия компанией на себя обязательств по реализации схемы изъятия инвестиций.

ПСФО № 146 действует в отношении операций изъятия или реализации инвестиций, инициированных

в период после 31 декабря 2002 года. Принятие ПСФО № 146 не оказало существенного влияния на ре-

зультаты деятельности, финансовое положение и движение денежных средств Группы.

В декабре 2002 года FASB выпустил ПСФО № 148 «Учет вознаграждения в форме акций – Порядок пере-

хода и раскрытия информации – Изменения и дополнения к ПСФО № 123». ПСФО № 148 модифициру-

ет ПСФО № 123 «Учет вознаграждения в форме акций», устанавливая альтернативные методы перехода

для предприятий, которые по собственной инициативе вводят учет вознаграждения сотрудников в форме

акций по справедливой стоимости. Кроме этого, данный стандарт вносит изменения в требования ПСФО

№ 123 по раскрытию информации, обязывая предприятия раскрывать подробную информацию о влия-

нии принимаемых в рамках учетной политики решений, связанных с вознаграждением в форме акций,

на отражаемую в отчетности чистую прибыль. ПСФО № 148 также модифицирует Мнение № 28 Совета

по принципам бухгалтерского учета (APB) «Промежуточная финансовая отчетность», устанавливая тре-

бование о включении данных о таком влиянии в промежуточную финансовую информацию. Изменения

и дополнения к ПСФО № 123, внесенные ПСФО № 148, действуют в отношении финансовой отчетнос-

ти за отчетные годы, заканчивающиеся после 15 декабря 2002 года. Принятие положений ПСФО № 148

не оказало влияния на требования к раскрытию информации Группой.
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В ноябре 2002 года FASB выпустил Разъяснения № 45 «Учет и требования к раскрытию гарантий выдан-

ных, включая опосредованные гарантии погашения задолженности третьих лиц» («FIN № 45»). Согласно

FIN № 45, в момент выдачи гарантии лицо, выдающее ее, обязано признать обязательство по справедли-

вой стоимости гарантируемых обязательств. Требования к раскрытию информации согласно FIN № 45

действуют в отношении годовой финансовой отчетности за периоды, оканчивающиеся после 15 декабря

2002 года. Положения, регулирующие порядок исходного отражения и оценки гарантий, действуют на

перспективной основе в отношении гарантий, выданных или скорректированных после 31 декабря

2002 года. Принятие FIN № 45 не оказало существенного влияния на результаты деятельности, финансо-

вое положение и движение денежных средств Группы.

В январе 2003 года FASB выпустил FIN № 46 «Консолидация предприятий с переменным участием», внося-

щие изменения в Бюллетень мнений экспертов по вопросам бухгалтерского учета (ARB) № 51 «Консолиди-

рованная финансовая отчетность» и устанавливающие порядок определения случаев, в которых предприятие

с переменным участием («ППУ») подлежит консолидации в отчетности основного выгодоприобретателя.

FIN № 46 также предусматривает раскрытие в отчетности информации о не требующих консолидации ППУ

в случае наличия существенного переменного участия в них. В декабре 2003 года FASB пересмотрел отдель-

ные положения, касающиеся введения в действие FIN № 46. В пересмотренной редакции документа (FIN

№ 46-R) сохранилось большинство исходных требований в отношении незамедлительного вступления в си-

лу FIN № 46 в отношении ППУ, созданных после 31 января 2003 года. В период после 31 января 2003 года

Группа не создавала таких предприятий. Для предприятий с переменным участием, созданных до этой даты,

требования FIN № 46-R предусматривают консолидацию не позже чем в первый финансовый год или про-

межуточный период, заканчивающийся после 15 декабря 2003 года, если ППУ представляет собой структуру

специального назначения (далее по тексту – «ССН»), или не позже чем в первый финансовый год или про-

межуточный период, заканчивающийся после 15 марта 2004 года, если ППУ не является ССН.

Вместе с тем, требование о применении положений FIN № 46-R ко всем ССН, созданным до 1 февраля

2003 года, не позже, чем в первый финансовый год, заканчивающийся после 15 декабря 2003 года, дейст-

вует только в отношении американских подателей отчетности. Как указано в письме главного бухгалтера

Комиссии США по ценным бумагам и биржам (SEC) Американскому институту дипломированных при-

сяжных бухгалтеров (AICPA) «О дате вступления в силу положений Разъяснений FASB № 46 в отношении

иностранных частных эмитентов», датированном 15 марта 2004 года, SEC заявила о том, что не будет воз-

ражать против следующих дат вступления в силу FIN № 46 (и FIN № 46-R) для ППУ, созданных до

1 февраля 2003 года, применительно к иностранным частным эмитентам, использующим финансовый

год, заканчивающийся 31 декабря и подающим отчетность по ГААП США только на годовой основе,

и в следующем порядке: для ССН – не позже 1 января 2004 года, для всех остальных предприятий – не

позже 31 декабря 2004 года. Группа еще не завершила оценку влияния, которое принятие FIN № 46-R

применительно к ППУ, созданным до 1 февраля 2003 года, окажет на результаты ее деятельности, финан-

совое положение и движение денежных средств.
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В апреле 2003 года FASB выпустил ПСФО № 149 «Изменения к Положению № 133 «Учет производных

инструментов и операций хеджирования». ПСФО № 149 содержит изменения и разъяснения к порядку

финансового учета и отражения в отчетности деривативных инструментов (включая определенные

производные инструменты, предусмотренные другими контрактами) и операций хеджирования согласно

ПСФО № 133 «Учет производных  инструментов и операций хеджирования». ПСФО № 149 применяется

к контрактам, заключенным или измененным после 30 июня 2003 года, и к хеджинговым схемам, оформ-

ленным в период после этой даты. Все положения ПСФО № 149 должны применяться в отношении буду-

щих периодов, кроме нижеуказанных случаев. Положения, касающиеся вопросов внедрения ПСФО

№ 133, применявшиеся к финансовым кварталам, начало которых относится к периоду до 15 июня 2003 го-

да, должны применяться в соответствии с их соответствующими датами. Правила, касающиеся форвард-

ных покупок или продаж ценных бумаг по факту их эмиссии или других аналогичных ценных бумаг, так-

же должны применяться к существующим контрактам. Принятие ПСФО № 149 не оказало существенно-

го влияния на результаты деятельности, финансовое положение и движение денежных средств Группы.

В мае 2003 году FASB выпустил ПСФО № 150 «Учет некоторых финансовых инструментов с характерис-

тиками обязательств и капитала». В ПСФО № 150 разъясняются стандарты, в соответствии с которыми

эмитент классифицирует и определяет некоторые финансовые инструменты, обладающие характеристи-

ками как обязательств, так и капитала. Финансовые инструменты, подпадающие под определение ПСФО

№ 150, должны классифицироваться как обязательства (или, в некоторых обстоятельствах, как активы).

ПСФО № 150 вступает в силу для финансовых инструментов, приобретенных или модифицированных

после 31 мая 2003 года, или для первого промежуточного отчетного периода, начинающегося после 15 ию-

ня 2003 года. Принятие ПСФО № 150 не оказало существенного влияния на результаты деятельности, фи-

нансовое положение и движение денежных средств Группы.

На заседании 17–18 марта 2004 года EITF достигла консенсуса по ряду вопросов, связанных с «ценными

бумагами с правами участия» и использованием «метода двух классов» в соответствии с ПСФО № 128

«Прибыль на акцию». Определение № 03-6 EITF «Ценные бумаги с правами участия и двухтипный метод

согласно ПСФО № 128 FASB» содержит рекомендации по порядку определения того, в каких случаях

применительно к ценным бумагам, дающим право на получение дивидендов, необходимо использовать

для расчета прибыли на акцию двухтипный метод. В Определении № 03-6 EITF рязъясняется, что нерас-

пределенная прибыль за период относится на ценную бумагу с правом участия исходя из закрепленных

за ней договорных условий прав на участие в прибыли данного периода. Вместе с тем, если условиями

не оговорены поддающиеся объективному определению и не являющиеся независимыми права участия,

прибыль может не распределяться исходя из произвольных допущений. Кроме этого, если предприятие

могло избежать распределительных выплат из нераспределенной прибыли держателям ценных бумаг

с правами участия, отнесение прибыли соответствующего периода на ценные бумаги с правами участия

не осуществляется.

Поскольку руководство Группы имеет возможность влиять на суммы дивидендов, выплачиваемых держа-

талям привилегированных акций, оно определило, что права держаталей привилегированных акций

на участие в прибыли Группы не являются независимыми по отношению к Группе. Так как в прошлом

Группа не использовала «метод двух классов» для расчета прибыли на обыкновенную акцию для целей

GAAP США с учетом аналогичных соображений, новые правила не должны оказать существенного вли-

яния на раскрытие Группой информации о прибыли на акцию.
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Ниже представлены данные консолидированной отчетности об изменении собственных средств акцио-

неров и совокупном доходе в соответствии с ГААП США за годы, заканчивающиеся 31 декабря 2003, 2002

и 2001 года.

Обыкновенные Привилегированные 
акции акции Накопленный  Итого

Акцио- Акцио- Нераспре- прочий собственные
Количество нерный Количество нерный деленная совокупный средства 

акций капитал акций капитал прибыль доход акционеров

Сальдо на 1 января 2001 года 728 696 320 75 242 831 469 25 50 106 223 50 429 

Совокупный доход

Чистая прибыль - - - - 4 458 - 4 458 

Нереализованная прибыль 
по финансовым вложениям 
для возможной продажи - - - - - 48 48 

Совокупный доход - - - - 4 458 48 4 506 

Дивиденды за 2000 год - - - - (269) - (269)

Сальдо на 31 декабря 2001 года 728 696 320 75 242 831 469 25 54 295 271 54 666 

Совокупный доход

Чистая прибыль - - - - 73 - 73 

Нереализованная прибыль 
по финансовым вложениям 
для возможной продажи - - - - - 41 41 

Совокупный доход - - - - 73 41 114 

Дивиденды за 2001 год - - - - (399) - (399)

Сальдо на 31 декабря 2002 года 728 696 320 75 242 831 469 25 53 969 312 54 381 

Совокупный доход

Чистая прибыль - - - - 11 - 11 

Нереализованная прибыль 
по финансовым вложениям 
для возможной продажи - - - - - 1 1 

Совокупный доход - - - - 11 1 12

Дивиденды за 2002 год - - - - (706) - (706)

Сальдо на 31 декабря 2003 года 728 696 320 75 242 831 469 25 53 274 313 53 687 


