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1. ПОЛОЖЕНИЕ ОБЩЕСТВА В ОТРАСЛИ
ЗАО «Трансмашхолдинг» осуществляет свою деятельность в отрасли железнодорожного машиностроения. Продукция отрасли пользуется значительным спросом, который связан как с реализацией комплексной программы обновления парка подвижного состава ОАО «РЖД», так и с расширением конкуренции на рынке частных железнодорожных перевозок, появлением новых операторов. Реализуемая в России Стратегия развития железнодорожного транспорта предполагает массированные закупки продукции отрасли в срок до 2030 года. 
Развитие в течение IV квартала 2008 г. мирового экономического кризиса вызвало снижение спроса на продукцию отрасли, напрямую связанное с трудностями покупателей – сворачиванием операционной деятельности, снижением прибылей и ухудшением условий доступа к кредитным ресурсам. Тем не менее, объективная потребность в новом подвижном составе в России остается чрезвычайно высокой и по мере общего улучшения экономической ситуации в отрасли прогнозируется восстановление спроса.
Общество основано в апреле 2002 года. Целью создания Общества являлась организация инвестиционной компании – холдинга в отрасли транспортного машиностроения на базе объединения крупнейших машиностроительных предприятий, занимающихся производством подвижного и тягового железнодорожного состава, комплектующих и запасных частей для железнодорожной техники.

В 2007 году ЗАО «Трансмашхолдинг» закончило консолидацию активов и произвело юридическое оформление контроля над деятельностью входящих в группу предприятий и организаций. По итогам консолидации на баланс ЗАО «Трансмашхолдинг» переведены производственные активы, находящиеся под его управлением.

В состав группы компаний ЗАО «Трансмашхолдинг» в 2008 году входили:

	ОАО «Метровагонмаш»

	ОАО «Демиховский машиностроительный завод»

	ОАО «Октябрьский электровагоноремонтный завод»

	ОАО «Центросвармаш»

	ОАО холдинговая компания «Коломенский завод»

	ЗАО «Управляющая компания  «Брянский машиностроительный завод»
ОАО «Производственное объединение «Брянский машиностроительный завод»

	ООО «Производственная компания  «Новочеркасский электровозостроительный завод»
ОАО «Производственное объединение  «Новочеркасский электровозостроительный завод»

	ОАО «Пензадизельмаш»

	ООО «Производственная компания  «Бежицкий сталелитейный завод"
ОАО «Производственное объединение «Бежицкая сталь»

	ОАО «Холдинговая компания  «Лугансктепловоз" (Украина).



Группа «Трансмашхолдинг» тесно взаимодействует с крупными промышленными предприятиями железнодорожного транспорта, такими как: ОАО "Тверской вагоностроительный завод" и ОАО «Производственная фирма «КМТ»-Ломоносовский опытный завод».
Кроме того, ЗАО «Трансмашхолдинг» являлось владельцем 50 % Уставного капитала зарегистрированной в Швейцарии компании Bombardier Transportation Transmashholding AG, которая управляет совместными проектами ЗАО «Трансмашхолдинг» и канадской Bombardier Transportation – «ТМХ БТ Инжиниринг Рус» (инжиниринговый центр по разработке тягового оборудования электровозов) и «ТМХ БТ Индастриал Рус» (предприятие выпуску тяговых преобразователей для электровозов). 
Практически все предприятия холдинга являются градообразующими и/или социально значимыми для своих регионов. Общая численность работников превышает 52 000 человек.

ЗАО «Трансмашхолдинг» производит масштабные инвестиции в реконструкцию и модернизацию предприятий, вкладывает средства в освоение новых технологий и создание новой техники с улучшенными характеристиками, отвечающей современным требованиям. В 2008 году впервые в истории российского транспортного машиностроения Группой «Трансмашхолдинг» начато серийное производство пассажирских электровозов постоянного тока ЭП2К; также освоено серийное производство магистральных грузовых тепловозов 2ТЭ25К «Пересвет» и магистральных грузовых электровозов постоянного тока 2ЭС4К «Дончак».
В 2008 году принято принципиальное решение о разработке и начале производства совместно с французской компанией Alstom Transport двухэтажных пассажирских вагонов. Эта продукция будет поставляться ОАО «Российские железные дороги».
В рамках программы развития холдинг пользуется поддержкой ОАО «Российские железные дороги», Министерства экономического развития Российской Федерации, Министерства промышленности и торговли Российской Федерации, региональных и муниципальных властей, тесно взаимодействует с профильными НИИ, компаниями-операторами подвижного состава, зарубежными производителями аналогичной продукции, машиностроительными предприятиями смежных отраслей. Совместно с этими партнерами реализуются долгосрочные программы по разработке и производству железнодорожной техники нового поколения.
2. ПРИОРИТЕТНЫЕ НАПРАВЛЕНИЯ ДЕЯТЕЛЬНОСТИ ОБЩЕСТВА
Основным, т.е. преобладающим и имеющим приоритетное значение для Общества в 2008 году видом деятельности являлась торгово-закупочная деятельность, при этом производственную деятельность осуществляли дочерние компании Общества.

ЗАО «Трансмашхолдинг» в 2008 году осуществляло масштабные капиталовложения в развитие производственных фондов предприятий холдинга, во внедрение новых технологий, в разработку и освоение производства современной железнодорожной техники и комплектующих для нее (подробная информация содержится в следующем разделе Отчета).

Основными приоритетными направлениями деятельности ЗАО «Трансмашхолдинг» в 2008 г. являлись:

I. Эмиссия дополнительного выпуска акций 
II. Исполнение Бизнес-плана 
III. Реализация Инвестиционной программы  
IV. Оптимизация организационно-штатной структуры 
3. ОТЧЕТ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ ОБЩЕСТВА О РЕЗУЛЬТАТАХ РАЗВИТИЯ ОБЩЕСТВА ПО ПРИОРИТЕТНЫМ НАПРАВЛЕНИЯМ ЕГО ДЕЯТЕЛЬНОСТИ
I.  Эмиссия дополнительного выпуска акций Общества

В 2008г. осуществлена дополнительная эмиссия акций Закрытого акционерного общества «Трансмашхолдинг», номер государственной регистрации выпуска 1-01-35992-H-007D, номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, в количестве 278 805 (двести семьдесят восемь тысяч восемьсот пять) штук.


Компания  Брейкерс Инвестментс Б.В. (The Breakers Investments B.V.), являющаяся единственным акционером ЗАО «Трансмашхолдинг», выкупила 100% акций дополнительного выпуска. 

Обществом получены денежные средства в объеме 9 310 001 538 (Девять миллиардов триста десять миллионов одна тысяча пятьсот тридцать восемь) рублей 60 копеек от размещения дополнительного выпуска акций, рег. № 1-01-35992-Н-007D от 06.12.2007г.
II.   Исполнение Бизнес-плана 

Текущая деятельность Общества за отчетный год
Выручка Общества в 2008 году составила 61 871 806 тыс. руб. (годовой прирост  16 676 333 тыс.руб. или 36,89 %).  

В том числе: 
по основному виду деятельности Общества,  оптовой торговле через агентов продукцией ж/д машиностроения -  61 797 289  тыс. рублей (годовой прирост  16 601 816 тыс. руб. или 36,73 %).
В структуре реализуемой продукции в 2008 году значительна доля железнодорожной техники (тепловозы, электровозы, монорельсовые автобусы, вагоны). 
Основным покупателем является ОАО «Российские железные дороги».

Себестоимость проданных товаров составила 58 113 724 тыс. руб.

 В  том числе:  оптовая торговля через агентов – 58 048 908 тыс. руб.,

	Показатели
деятельности
	Продажа
	Прочие виды деятельности

(продажа тары и упак-ки)
	Итого 

(тыс.руб)

	
	Локомотивы всех видов и модификаций
	Двигатели всех марок и модификаций (включая дизель генератор и т.п.)
	Прочий подвижной состав (в т.ч. вагоны всех марок, модификаций и назначений)
	Производство и реализация запасных частей и оборудования
	Услуги по технической поддержке
	
	

	Общая величина выручки
	22 721 472
	2 892 313
	33 484 480
	2 694 805
	74 517
	4219
	61 871 806

	Себестоимость
	20 757 632
	2 833 734
	31 889 529
	2 563 795
	64 816
	4219
	58 113 724

	Сегментный результат (прибыль или убыток)
	1 963 840
	58 579
	1 594 952
	131 010
	9 701
	0
	3 758 082


В 2008 году  коммерческие расходы составили – 614 045 тыс. рублей,                                 управленческие расходы   -  644 261 тыс. рублей.
Прибыль от продажи по обычным видам деятельности за 2008 год составила                                                                                    -2 499 776 тыс. рублей, 

 (годовой прирост  1 360 200 тыс.руб. или  119,36%)
Коэффициент текущей ликвидности в 2008г = 1,09  (для сравнения в 2007г.= 0,50)

Рентабельность продаж 4,04 % ( в 2007г.= 2,52%)

             За 2008 год прибыль Общества до налогообложения составила  2 281 028 тыс.руб., текущий налог на прибыль – 620 586 тыс.руб.

Постоянные налоговые обязательства в размере 39.608 тыс. руб. начислены в связи с тем, что в структуре расходов Общества имеются расходы, не принимаемые в целях налогообложения прибыли. 
За 2008 год произошло уменьшение отложенных налоговых активов на 35 176 тыс.руб. и отложенных налоговых обязательств  на 68 707 тыс.руб.
Чистая прибыль за 2008год составила  1 688 724 тыс. руб. (в 2007году -275.519 тыс.руб.)
        Ввиду сложившейся экономической ситуации Общество допускает возможность риска не возмещения полной учетной стоимости активов. В условиях снижающейся ликвидности существует вероятность непогашения должниками Общества их обязательств. Однако Общество считает, что предпринимает все необходимые меры для устойчивого функционирования бизнеса и улучшения финансового положения Общества в сложившейся ситуации. А именно, запланированы следующие мероприятия: сокращение затрат на обучение персонала, сокращение расходов по аренде, услугам связи, расходов на рекламную деятельность, расходов на командировки а также прочих расходов  до минимального уровня.

Финансовая деятельность Общества за отчетный год.

По состоянию на 31.12.2008 года привлеченные долгосрочные заемные денежные средства  других организаций составляют 5 658 303 тыс. рублей в том числе: 

по облигационному займу ЗАО «Трансмашхолдинг» рег. номер 4-02-35992-Н от 26.09.2006г. на сумму  4 000 000 тыс. руб. Оферта перед держателями облигаций исполнена               18.02.2009 г. в сумме 3 928 423 тыс.руб.
 По состоянию на 31.12.2008года привлеченные краткосрочные заемные денежные средства  других организаций составляют 889.289 тыс.рублей,  в том числе: 

кредит ОАО «Транскредитбанк» в сумме 70 000 тыс.рублей ( погашен 18.02.2009г.) 
Начисленные проценты к уплате за 2008 год составили 506.884 тыс. рублей, в том числе по облигационному займу 343 982 тыс. рублей.
По состоянию на 31.12.2008г. займы, предоставленные ЗАО «Трансмашхолдинг» другим организациям  составляют: 

долгосрочные-  5 904 499 тыс. руб., 
краткосрочные- 4 416 488 тыс. руб.

Проценты к получению по предоставленным займам составили 660 551 тыс.руб.

Исполнение Бизнес плана предприятиями
 группы компаний  ЗАО «Трансмашхолдинг»

Производственная программа 2008 г. предприятиями группы компаний ЗАО «Трансмашхолдинг»  выполнена на 100,66%.
Основная причина перевыполнения – рост цен на продукцию в 1-3 кварталах 2008 года по сравнению с запланированным уровнем. Однако в 4 квартале объем выпуска по ряду предприятий существенно сокращен в связи со снижением заказа от коммерческих заказчиков. Кроме того, уровень цен на продукцию для коммерческих заказчиков также снижен в связи с общим ухудшением состояния экономики.

По сравнению с предыдущими периодами рост объемов выпуска составил 82.5% по сравнению с 2006г. и 41.1% по сравнению с 2007г. Наибольший рост в абсолютном выражении у ООО «ПК НЭВЗ», в относительном – у ОАО «Центросвармаш».
III. Реализация Инвестиционной программы в 2008 году

В 2008 году инвестиции Общества в капиталы других  организаций составили 48 596  тыс. руб. в том числе:
	Наименование организаций
	Сальдо на начало периода (руб.)
	Оборот за период
	Сальдо на конец периода (руб.)

	 
	01.01.2008
	Поступление
	Выбытие
	на 31.12.2008

	Bombardier Transportation AG
	1 052 715,00
	 
	 
	1 052 715,00

	Акции ВТ,50%,50 000 шв.ф.
	1 052 715,00
	 
	 
	1 052 715,00

	АЛЬКОР ООО
	28 850 000,00
	 
	 
	28 850 000,00

	Доля в уст.капитале
	28 850 000,00
	 
	 
	28 850 000,00

	Бежицкая сталь ПО ОАО
	210 301 563,01
	 
	 
	210 301 563,01

	Акции обыкн.
	210 301 563,01
	 
	 
	210 301 563,01

	БИНАР ООО
	128 230 000,00
	 
	 
	128 230 000,00

	Доля в уст.капитале
	128 230 000,00
	 
	 
	128 230 000,00

	Брянский машиностроительный завод ПО ОАО
	428 246 347,36
	 
	 
	428 246 347,36

	Акц.ОАО"ПО "БМЗ"обыкн.
	428 246 347,36
	 
	 
	428 246 347,36

	ДЕЛЬТА ООО
	28 850 000,00
	 
	 
	28 850 000,00

	Доля в уст.капитале
	28 850 000,00
	 
	 
	28 850 000,00

	Демиховский машиностроительный завод  ОАО
	4 665 657 721,14
	 
	 
	4 665 657 721,14

	Акции обыкн.
	4 665 657 721,14
	 
	 
	4 665 657 721,14

	ИНТЕЛПРО ТМХ ООО
	6 300 000,00
	 
	 
	6 300 000,00

	Доля в уст.капитале
	6 300 000,00
	 
	 
	6 300 000,00

	Казанская академия тенниса  ОАО
	1 000 000,00
	 
	 
	1 000 000,00

	Акц.обыкн. именные
	1 000 000,00
	 
	 
	1 000 000,00

	Холдинговая компания «Коломенский завод» ОАО 
	4 288 434 023,79
	 
	 
	4 288 434 023,79

	Акции обыкн.
	4 288 434 023,79
	 
	 
	4 288 434 023,79

	Контек ООО
	83 510 000,00
	 
	 
	83 510 000,00

	Доля в уст.капитале
	83 510 000,00
	 
	 
	83 510 000,00

	Метровагонмаш ОАО
	610 402 879,00
	18 545 000,00
	 
	628 947 879,00

	Акции обыкновенные
	601 240 590,00
	18 545 000,00
	 
	619 785 590,00

	Акции привилегированные
	9 162 289,00
	 
	 
	9 162 289,00

	Общегубернский регистратор ООО
	11 400 000,00
	 
	 
	11 400 000,00

	 доля в уставном капитале
	11 400 000,00
	 
	 
	11 400 000,00

	Объединенная вагоностроительная компания ТМХ ЗАО
	1 000 000,00
	 
	 
	1 000 000,00

	Доля в уст.капитале
	1 000 000,00
	 
	 
	1 000 000,00

	Октябрьский электровагоноремонтный завод  ОАО
	324 465 075,50
	 
	 
	324 465 075,50

	Акции обыкн.
	235 262 194,71
	 
	 
	235 262 194,71

	Акции привилег.
	89 202 880,79
	 
	 
	89 202 880,79

	Пензадизельмаш ОАО
	189 090 141,60
	 
	 
	189 090 141,60

	Акции обыкновенные
	189 090 141,60
	 
	 
	189 090 141,60

	Рослокомотив ЗАО
	1 000 000,00
	 
	 
	1 000 000,00

	Доля в уст.капитале
	1 000 000,00
	 
	 
	1 000 000,00

	РусТрансКомплект  ЗАО
	 
	30 000 000,00
	 
	30 000 000,00

	Акции обыкн.
	 
	30 000 000,00
	 
	30 000 000,00

	Скоростные магистрали ОАО
	249 000,00
	 
	 
	249 000,00

	Доля в уст.капитале
	249 000,00
	 
	 
	249 000,00

	ТД ТМХ ЗАО
	1 000 000,00
	 
	 
	1 000 000,00

	Доля в уст.капитале
	1 000 000,00
	 
	 
	1 000 000,00

	ТМХ АЛЬСТОМ ДВ ООО
	 
	51 000,00
	 
	51 000,00

	Доля в уст.капитале
	 
	51 000,00
	 
	51 000,00

	Трансконвертер ООО
	54 650 000,00
	 
	 
	54 650 000,00

	Доля в уст.капитале
	54 650 000,00
	 
	 
	54 650 000,00

	ФЛК-ТрансМашЛизинг ЗАО
	2 510 000,00
	 
	 
	2 510 000,00

	Доля в уст.капитале
	2 510 000,00
	 
	 
	2 510 000,00

	Трансхолдлизинг  ЗАО
	1 900 000,00
	 
	 
	1 900 000,00

	Доля в уст.капитале
	1 900 000,00
	 
	 
	1 900 000,00

	Управляющая компания  НЭВЗ ООО
	5 000,00
	 
	 
	5 000,00

	 Доля в уст.капитале
	5 000,00
	 
	 
	5 000,00

	Центросвармаш ОАО
	160 822 638,00
	 
	 
	160 822 638,00

	Акц.ОАО"Центросвармаш"об.
	116 025 000,00
	 
	 
	116 025 000,00

	Акц.ОАО"Центросвармаш"пр.
	44 797 638,00
	 
	 
	44 797 638,00

	Элитбизнес ООО
	128 230 000,00
	 
	 
	128 230 000,00

	Доля в уст.капитале
	128 230 000,00
	 
	 
	128 230 000,00

	 УК БМЗ ЗАО   акции 
	13 447,00


	
	
	13 447,00

	Итого
	11 357 170 551,40
	48 596 000,00
	 
	11 405 766 551,40


Из них  совместные предприятия:
1. Bombardier Transportation Transmashholding AG

Общество участвует с 26.06.07 г. в уставном капитале Bombardier Transportation Transmashholding AG, созданном совместно с Bombardier Transportation. 

 Сумма вложений ЗАО «Трансмашхолдинг» в уставный капитал Bombardier Transportation Transmashholding AG составила 1 052,7 тыс.руб. (50 000 швец.франков).

2. ООО «ТМХ АЛЬСТОМ ДВ»

Общество с 13.10.2008  совместно с Компанией ALSTOM TRANSPORT S.A. («ATSA») является участником ООО «ТМХ АЛЬСТОМ ДВ», зарегистрированного в г. Тверь, Российская Федерация Сумма вложений ЗАО «Трансмашхолдинг» в уставный капитал ООО «ТМХ АЛЬСТОМ ДВ» составила 51 тыс. руб. (51% уставного капитала).

     На 31.12.2008г. в  отчетности отражены финансовые вложения в акции   ОАО «Коломенский завод», а так же финансовые вложения по договорам займа ЗАО «УК  «Брянский машиностроительный завод» в части 140.000 тыс.руб.. В связи с тем, что Общества принимают  меры по противостоянию  экономической нестабильности, мы полагаем, что  текущая  экономическая ситуации в России для ОАО «Коломенский завод» и ЗАО «УК  «Брянский машиностроительный завод» не является критической, оба предприятия являются градообразующими и существует уверенность  в том, что будущем чистые активы Обществ существенно не снизятся. Таким образом, Общество не считает, что необходимо создавать резерв под обесценение финансовых вложений, полагая, что в будущем ситуация исправится.    
Основными целями  инвестиционной программы предприятий Группы  «Трансмашхолдинг» в 2008 году в соответствии с Продуктовой стратегией перспективного развития являлись:

· обеспечение снижения затрат и повышение доходности бизнеса;

· разработка новой техники; 

· наращивание объемов производства;

· повышение качества выпускаемой продукции.

Общая сумма финансирования инвестиционной деятельности в 2008 г. составила 4 905,3  млн. руб. с НДС (с учётом лизинговых схем).

Основными направлениями инвестирования стали:

· обязательные (директивные) инвестиции – 61,1 млн.руб. (1,2%);

· инвестициям на поддержание существующих мощностей – 1 598,6 млн. руб. (32,6%);

· инвестиции в техническое перевооружение производства – 2 094,0 млн.руб. (42,7%);

· инвестиции в реконструкцию производственных процессов – 620,5 млн.руб. (12,7%);

· инвестиции в НИОКР и НИОТР – 305,4 млн.руб. (6,2%);

· прочие инвестиции (в т.ч. информационные технологии) – 225,7 млн.руб. (4,6%)

Реализация Инвестиционной программы 2008 года позволила получить следующие производственно-технические результаты:

1. Разработан план реструктуризации производственно-технического комплекса предприятий Группы «Трансмашхолдинг», продолжены модернизация и  переоснащение производства, поддержанные системой конструкторско-технологического обеспечения производства для проводимой программы технического перевооружения предприятий холдинга, в частности:

· ООО «ПК НЭВЗ» – приобретено и монтируется современное измерительное оборудование, испытательная станция для испытаний электровозов ;

· ОАО «Коломенский завод»» – продолжается техническое перевооружение дизельного производства;

2. Разработана и утверждена программа разработки КД и изготовления новых изделий - план НИОКР. Конструкторско-технологическими службами предприятий Группы  «Трансмашхолдинг» продолжена работа по следующим направлениям:

· увеличению показателей надежности производимой продукции на 20-30% и повышению коэффициента технической готовности до 0,95-0,97;

· обеспечению унификации выпускаемой продукции до 85% по сходным типам изделий ;

· обеспечению снижения удельного расхода энергоресурсов на тягу поездов на 10-15% ;

· улучшению тяговых свойств на 20-30% и повышению осевых нагрузок до 27- 30 тс без ухудшения воздействия на путь;

· повышению конструкционной скорости локомотивов до 160 км/ч;

· увеличение срока службы изделий до 40 лет;

· высвобождению производственных площадей и трудовых ресурсов;

· сокращению срока подготовки производства новых изделий на 15%-20% ;

· снижению издержек производства за счет организационно-технических мероприятий;

· созданию современных технологических линий и гибких производств.

3. Сократилось отставание по техническому уровню производимой продукции от продукции мировых лидеров,  в том числе локомотивам, в связи с  началом разработки и внедрением базовых платформ локомотивов, вагонов , переходом на конкурентоспособную технику нового поколения, соответствующую лучшим мировым стандартам.

4. На 3%-7% повышена эффективность производства за счет продолжения внедрения IT-технологий, новых технологий производства и управления.

5. Обеспечен рост объемов производства подвижного состава с качественными показателями, определенными Продуктовой стратегией и Технической политикой             ЗАО «Трансмашхолдинг». Наибольший рост достигнут на предприятиях локомотивного комплекса:

· ООО «ПК «НЭВЗ» – производство магистральных  электровозов выросло с 234 в 2007г. до 351 секции в 2008г. (на 50%);

· ОАО «Коломенский завод»» – производство локомотивов выросло с 55 до 62 секций (на 13%); дизелей и дизель-генераторов с  371 шт. до 500 шт.  (на 35%).

· ЗАО «УК «БМЗ» – производство тепловозов выросло со 169 до 196 секций, (на 16%); 

6. В целом по Группе «Трансмашхолдинг»  достигнуто сокращение технологического цикла изготовления изделий на 5%-7%;

IV. Оптимизация организационно-штатной структуры

В компании «Трансмашхолдинг» работает около 52 тысяч человек, она является лидером на рынке транспортного машиностроения России. 

Статус крупной компании, которая является одним из лидеров частных работодателей в России, накладывает ответственность за десятки тысяч сотрудников и членов их семей и существенно влияет на развитие крупных городов, и даже целых регионов. Вместе с членами семей, число граждан России и Украины, благосостояние которых напрямую зависит от работы компании, составляет более двухсот тысяч. Это неизбежно приводит Группу «Трансмашхолдинг» к необходимости формирования целостной кадровой политики, которая является неотъемлемой частью стратегии развития. 

Кадровая политика предприятий Группы «Трансмашхолдинг» направлена на достижение целей по выпуску качественной продукции в запланированных объемах в соответствующие сроки персоналом достаточной численности и необходимой квалификации. 

На протяжении 2008 года проводились мероприятия по оптимизации организационно-штатной структуры и штатного расписания.

С 01.04.2008 г. введена новая организационно - штатная структура и новое штатное расписание.
С октября 2008 г. разработаны и реализованы мероприятия по оптимизации численности персонала Общества. 
4. ПЕРСПЕКТИВЫ РАЗВИТИЯ ОБЩЕСТВА

Перспективы работы Группы «Трансмашхолдинг» на ближайшие годы напрямую зависят от экономического состояния крупнейших потребителей его продукции, прежде всего – в России.

Россия владеет 8-ю процентами общей протяженности сети железных дорог мира. Годовой оборот российских железных дорог составляет около 30 млрд. долл. в год. По протяженности они занимают второе место в мире (после США), а по протяженности электрифицированных участков – первое. Железные дороги России занимают четвертое место в мире по пассажирообороту (после Китая, Индии и Японии) и третье место по грузообороту (после США и Китая).

На протяжении 1999 – 2008 гг. в отрасли железнодорожного транспорта отмечались устойчивые тенденции роста грузовых и пассажирских перевозок, модернизации существующего, а также разработки и увеличения закупок нового железнодорожного подвижного состава. Негативное изменение тенденций, зафиксированное в IV квартале 2008 года,  напрямую связано с мировым экономическим кризисом.

Дальнейшая динамика развития железнодорожного хозяйства России будет напрямую зависеть от способности национальной экономики справиться с новыми вызовами

Основными тенденциями развития железнодорожного транспорта в последние годы являются:

Формирование на территории России международных транспортных коридоров

Министерством путей сообщения, Минтрансом и Министерством экономического развития и торговли Российской Федерации в 2000 году разработаны «Основные направления формирования развития международных транспортных коридоров на территории России», определяющие транзитную политику страны.

Перспектива создания транспортного коридора между Европой и Азией предусматривает соединение Транссиба с Транскорейской железной дорогой. Она основана на прогнозной оценке развития мировой экономики, предполагающей, что основные финансовые и товарные потоки в начале столетия будут сосредоточены в треугольнике: США − Европа − Дальний Восток. Азиатско-Тихоокеанский регион – это треть мирового валового продукта, четверть мирового экспорта и почти 40% всех мировых инвестиций. Все прогнозы сходятся на том, что в начале ((( века торговля между странами этого региона и Европой станет самым динамичным рынком. И максимальные выгоды получат те страны, которые смогут привлечь на свои коммуникации транзитный евроазиатский грузопоток. 

Основной задачей программы развития международных транспортных коридоров является интеграция российской транспортной системы в мировую транспортную систему. Это требует внедрения современных технологий перевозок и закупки подвижного состава нового поколения.

Электрификация железнодорожных магистралей 

К 2010 году в России предполагается электрифицировать дополнительно 10 тысяч километров  железнодорожных магистралей, что потребует увеличения закупок грузовых и пассажирских электровозов. Предполагается довести долю грузооборота на электрической тяге до 80-83%.

Расширение сети железных дорог

В период до 2030 года России планируется построить 15-20 тысяч километров новых железнодорожных магистралей (в том числе до 1528 – высокоскоростных), обслуживание которых потребует значительного дополнительного объема железнодорожной техники всех основных классов

Тенденции в области локомотивостроения

В период до 2013 года ОАО «РЖД» выражает намерение приобрести у Группы «Трансмашхолдинг» до 2331 локомотивов всех классов.
Группа «Трансмашхолдинг»  производит подавляющую часть выпускаемых в России локомотивов, является мировым лидером по физическим объемам производства такой продукции. 

В течение последних лет Группа «Трансмашхолдинг» активно проводит линию на диверсификацию своего производства, занимается разработкой и освоением производства новых локомотивов различного назначения. 

В настоящее время планы развития в сфере локомотивостроения связаны с созданием базовых платформ российского тягового подвижного состава нового поколения. Семейство тепловозов различной мощности и назначения должно быть создано на базе локомотива 2ТЭ25А. Одновременно ведется работа по созданию базовой платформы электровозов. 
В 3 квартале  2010 гг. должны быть представлены опытные образцы двухсистемного пассажирского электровоза ЭП20, который будет основан на принципиально новой для России технологической базе. В период до 2013 года на его основе планируется создать семейство российских грузовых и пассажирских электровозов  различной составности, мощности, родов тока.
Ожидается, что в работе по созданию новых электровозов примет активное участие один из мировых лидеров транспортного машиностроения - французская компания Alstom Transport, с которой эмитент заключил соглашение о стратегическом партнерстве.
Тенденции в области производства вагонного литья

В последние годы наблюдается увеличение спроса на продукцию литейного производства, в том числе со стороны предприятий железнодорожного машиностроения.

Группа «Трансмашхолдинг» удовлетворяет потребности в вагонном литье за счет собственного производства.

ООО «Производственная компания «Бежицкий сталелитейный завод» является крупным поставщиком литья для ОАО «РЖД», Группы «Трансмашхолдинг», вагоноремонтных и вагоностроительных заводов Российской федерации. Объемы производства позволяют реализовывать значительные объемы литья внешним потребителям.

Тенденции в области производства вагонов метро

Согласно текущим прогнозам, в период до 2010 года ежегодно будут списываться до 250 вагонов из парков метрополитенов на территории стран СНГ. 

Помимо уже производимых моделей вагонов для «тяжелого» (подземного) и «легкого» (эстакадного) метро, ОАО «МЕТРОВАГОНМАШ» прорабатывает возможности для организации производства базовой платформы вагонов поездов метро для исполнения их в самом широком ценовом диапазоне.
В период до 2015г. спрос на вагоны метро в РФ  будет  стабилен и ориентирован на программу  до 280 вагонов в год.
Вероятно появление нового для региона продукта – легкого рельсового транспорта. 
5. ОТЧЕТ О ВЫПЛАТЕ ОБЪЯВЛЕННЫХ (НАЧИСЛЕННЫХ) ДИВИДЕНДОВ ПО АКЦИЯМ ОБЩЕСТВА

Общим собранием акционеров Общества (единственным акционером) в 2008 году не принимались решения о выплате (объявлении) дивидендов.

6. ОПИСАНИЕ ОСНОВНЫХ ФАКТОРОВ РИСКА, СВЯЗАННЫХ С ДЕЯТЕЛЬНОСТЬЮ ОБЩЕСТВА

Основная часть заказов (в 2008 году – порядка 65%) поступает со стороны ОАО «РЖД», поэтому высока зависимость от одного покупателя и риски, связанные с этим обстоятельством. По целому ряду крупных товарных позиций ОАО «РЖД» является единственным потребителем продукции холдинга.
Другим значимым и постоянным риском является возможный рост цен на материалы и комплектующие поставщиками, что может привести к снижению рентабельности продукции. Для минимизации этого риска «Трансмашхолдинг» проводит политику диверсификации поставщиков большинства используемых материалов и комплектующих. С рядом поставщиков заключены долгосрочные контракты.

Третьим фактором риска является снижение спроса на продукцию компании на коммерческом рынке: на маневровые тепловозы и промышленные электровозы – со стороны промышленных предприятий; на вагоны-хопперы – со стороны перевозчиков, на судовые дизельные двигатели – со стороны верфей.

Четвертым фактором риска является снижение спроса со стороны традиционных зарубежных потребителей – железнодорожных администраций стран СНГ, метрополитенов, судостроителей.
7. ПЕРЕЧЕНЬ СОВЕРШЕННЫХ ОБЩЕСТВОМ В ОТЧЕТНОМ ГОДУ СДЕЛОК, ПРИЗНАВАЕМЫХ В СООТВЕТСТВИИ С ФЕДЕРАЛЬНЫМ ЗАКОНОМ "ОБ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВАХ" КРУПНЫМИ СДЕЛКАМИ, А ТАКЖЕ ИНЫХ СДЕЛОК, НА СОВЕРШЕНИЕ КОТОРЫХ В СООТВЕТСТВИИ С УСТАВОМ ОБЩЕСТВА РАСПРОСТРАНЯЕТСЯ ПОРЯДОК ОДОБРЕНИЯ КРУПНЫХ СДЕЛОК
вид и предмет сделки: размещение Эмитентом акций дополнительного выпуска: акции обыкновенные именные бездокументарные Закрытого акционерного общества «Трансмашхолдинг», номер государственной регистрации выпуска 1-01-35992-H-007D, номинальной стоимостью 1 000 (Одна тысяча) рублей каждая, в количестве 278 805 (двести семьдесят восемь тысяч восемьсот пять) штук.

содержание сделки, в том числе гражданские права и  обязанности,  на установление, изменение или прекращение  которых  направлена  совершенная сделка: заключение Эмитентом договора купли-продажи акций дополнительного выпуска № TMH-BIBV от 17.07.2008 г. с Компанией The Breakers Investments B.V. (Брейкерс Инвестментс Б.В.).
срок  исполнения   обязательств  по сделке, стороны и выгодоприобретатели по сделке, размер сделки в  денежном  выражении и в процентах от стоимости активов эмитента: обязательства по сделке исполнены 21.07.2008 года, сторонами сделки являются Закрытое акционерное общество «Трансмашхолдинг» - выгодоприобретатель; The Breakers Investments B.V. (Брейкерс Инвестментс Б.В.) – покупатель акций; размер сделки - 9 310 001 538,60 (девять миллиардов триста десять миллионов одна тысяча пятьсот тридцать восемь 60/100) рублей, что составляет 39,7%.
стоимость активов  эмитента  на  дату  окончания  отчетного  периода (квартала, года),  предшествующего  совершению  сделки  (дате  заключения договора) и в отношении которого составлена  бухгалтерская   отчетность в соответствии с законодательством Российской Федерации:  23 451 116 тыс. руб. 
дата совершения сделки (заключения договора): 17.07.2008
сведения об одобрении сделки в случае, когда такая  сделка  является крупной   сделкой   или   сделкой,   в   совершении       которой имелась заинтересованность эмитента: Решение об увеличении уставного капитала путем размещения дополнительных акций принято Общим собранием акционеров Эмитента 15 ноября 2007 года, цена размещения акций дополнительного выпуска определена Советом директоров Эмитента 16 июля 2008 года.
категория сделки  (крупная  сделка;  сделка,  в  совершении  которой имелась заинтересованность эмитента; крупная сделка, которая одновременно является  сделкой,  в  совершении  которой   имелась   заинтересованность эмитента): Сделка не является сделкой, в совершении которой имеется заинтересованность общества.
орган управления эмитента, принявший решение об одобрении сделки: Внеочередное общее собрание акционеров, Совет директоров

дата принятия решения об одобрении сделки: 15 ноября 2007 года, 16 июля 2008 года.

дата   составления   и   номер   протокола   собрания    (заседания) уполномоченного органа управления эмитента, на котором принято решение об одобрении сделки: Протокол внеочередного общего собрания акционеров Эмитента № б/н от 15.11.07. Протокол заседания Совета директоров Эмитента № б/н от 16 июля 2008 года.
8. ПЕРЕЧЕНЬ СОВЕРШЕННЫХ ОБЩЕСТВОМ В ОТЧЕТНОМ ГОДУ СДЕЛОК, ПРИЗНАВАЕМЫХ В СООТВЕТСТВИИ С ФЕДЕРАЛЬНЫМ ХАКОНОМ "ОБ АКЦИОНЕРНЫХ ОБЩЕСТВАХ" СДЕЛКАМИ, В СОВЕРШЕНИИ КОТОРЫХ ИМЕЕТСЯ ЗАИНТЕРЕСОВАННОСТЬ
В отчетном году сделок, признаваемых сделками, в совершении которых имеется заинтересованность, Обществом не совершалось. 

9. СОСТАВ СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ ОБЩЕСТВА
В течение отчетного периода Совет директоров избирался дважды - 30 апреля 2008 года и 30 июня 2008г. Решением единственного акционера Общества. 
Председателем Совета директоров Общества избирался Бокарев Андрей Рэмович.

Кроме того, в конце 2006 года численный состав Совета директоров был увеличен до 11 человек.

В течение отчетного периода в состав Совет директоров входили следующие лица:

	Ф.И.О. члена СД
	Дата избрания
	Дата окончания полномочий
	Краткие биографические данные членов Совета директоров и владение акциями Общества в течение отчетного года

	Комиссаров Дмитрий Георгиевич
	28 декабря 2007г.
	30 июня 2008г.
	Год рождения: 1970

Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Бокарев Андрей Рэмович
	28 декабря 2007г.
	-
	Год рождения: 1966 год

Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Глинка Сергей Михайлович
	28 декабря 2007г. 
	-
	Год рождения: 1966

Образование: среднее специальное
Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Ликсутов Максим Станиславович
	28 декабря 2007г.
	-
	Год рождения: 1976

Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Смирнов Евгений Александрович
	28 декабря 2007г.
	-
	Год рождения: 1938

Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Синьшинов Петр Иванович
	28 декабря 2007г.
	30 апреля 2008г.
	Год рождения: 1954
Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Тукацинский Александр Самуилович
	28 декабря 2007г.
	-
	Год рождения: 1966
Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Юровский Вадим Станиславович
	30 июня 2008г.
	
	Год рождения: 1965
Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Онофрийчук Михаил Иванович
	28 декабря 2007г.
	30 июня 2008г.
	Год рождения: 1972
Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Липа Кирилл Валерьевич
	28 декабря 2007
	-
	Год рождения: 1971
Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Андреев Андрей Анатольевич


	30 апреля 2008г.
	-
	Год рождения: 1956
Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Крапивин Андрей Викторович


	30 апреля 2008г.
	-
	Год рождения: 1957
Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Новиков Дмитрий Константинович


	30 апреля 2008г.
	-
	Год рождения: 1969
Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались

	Шуплецов Владимир Михайлович


	30 июня 2008г.
	-
	Год рождения: 1962
Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались


10. СВЕДЕНИЯ О ГЕНЕРАЛЬНОМ ДИРЕКТОРЕ ОБЩЕСТВА
С 19 октября 2006 года до 29 апреля 2008 года должность Генерального директора Общества занимал Синьшинов Петр Иванович.
Год рождения: 1954

Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались.

С 30 апреля 2008 года Генеральным директором Общества избран Андреев Андрей Анатольевич. 

Коллегиальный исполнительный орган в Обществе не сформирован. 

Год рождения: 1956
Образование: высшее

Доля участия в уставном капитале Общества: нет

Доля обыкновенных акций Общества: нет

Сделки по приобретению или отчуждению акций Общества в течение отчетного года не совершались.

11. КРИТЕРИИ ОПРЕДЕЛЕНИЯ И РАЗМЕР ВОЗНАГРАЖДЕНИЯ (КОМПЕНСАЦИИ РАСХОДОВ) ГЕНЕРАЛЬНОГО ДИРЕКТОРА И КАЖДОГО ЧЛЕНА СОВЕТА ДИРЕКТОРОВ ОБЩЕСТВА
Размер вознаграждения Генерального директора Общества, выплачиваемого ему в связи с осуществлением им функций единоличного исполнительного органа Общества, определяется условиями заключенного с ним трудового договора.

В течение 2008 года вознаграждение членам Совета директоров не выплачивалось, решения о выплате вознаграждения членам Совета директоров Общим собранием акционеров общества не принимались.
12. СВЕДЕНИЯ О СОБЛЮДЕНИИ ОБЩЕСТВОМ КОДЕКСА КОРПОРАТИВНОГО ПОВЕДЕНИЯ
В Обществе соблюдаются положения Кодекса корпоративного поведения в части, касающиеся подготовки и проведения общих собраний акционеров, деятельности Совета директоров Общества и его исполнительных органов, осуществления существенных корпоративных действий и контроля за финансово-хозяйственной деятельностью Общества.
13. ИНАЯ ИНФОРМАЦИЯ, ПРЕДУСМОТРЕННАЯ УСТАВОМ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА ИЛИ ИНЫМ ВНУТРЕННИМ ДОКУМЕНТОМ АКЦИОНЕРНОГО ОБЩЕСТВА
Иная информация, предусмотренная уставом акционерного общества или иным внутренним документом акционерного общества отсутствует.

Генеральный директор 

ЗАО «Трансмашхолдинг»






Андреев А.А.
Главный бухгалтер 

ЗАО «Трансмашхолдинг»






Ершова С.Н.
ГОДОВОЙ ОТЧЕТ





Закрытого акционерного общества


«Трансмашхолдинг»


за 2008 год
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