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ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «ПОЛИМЕТАЛЛ» 
 
ПОЛОЖЕНИЕ ОБ ОТВЕТСТВЕННОСТИ РУКОВОДСТВА ЗА ПОДГОТОВКУ  
И УТВЕРЖДЕНИЕ КОНСОЛИДИРОВАННОЙ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ  
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ 
 
Нижеследующее заявление, которое должно рассматриваться совместно с описанием обязанностей 
аудиторов, содержащимся в отчете независимых аудиторов, сделано с целью разграничения 
ответственности аудиторов и руководства в отношении консолидированной финансовой 
отчетности Открытого акционерного общества «Полиметалл» (ОАО «Полиметалл») и его 
дочерних обществ (далее «Группа»). 
 
Руководство Группы отвечает за подготовку консолидированной финансовой отчетности, 
достоверно отражающей во всех существенных аспектах финансовое положение, результаты 
деятельности, движение денежных средств и изменения собственных средств акционеров Группы 
за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, в соответствии с Общепринятыми 
стандартами бухгалтерского учета Соединенных Штатов Америки («ГААП США»). 
 
При подготовке консолидированной финансовой отчетности руководство несет ответственность за: 
 
• выбор надлежащих принципов бухгалтерского учета и их последовательное применение; 
• применение обоснованных оценок и расчетов; 
• соблюдение требований ГААП США и раскрытие всех существенных отклонений от ГААП 

США в примечаниях к консолидированной финансовой отчетности; 
• подготовку консолидированной финансовой отчетности, исходя из допущения, что Группа 

будет продолжать свою деятельность в обозримом будущем, за исключением случаев, когда 
такое допущение неправомерно. 

 
Руководство также несет ответственность за: 
 
• разработку, внедрение и обеспечение функционирования эффективной и надежной системы 

внутреннего контроля во всех компаниях Группы; 
• поддержание системы бухгалтерского учета, позволяющей в любой момент с достаточной 

степенью точности подготовить информацию о финансовом положении Группы и обеспечить 
соответствие консолидированной финансовой отчетности требованиям ГААП США; 

• обеспечение соответствия бухгалтерского учета требованиям законодательства и стандартов 
бухгалтерского учета тех стран, в которых расположены предприятия Группы; 

• принятие мер в пределах своей компетенции для обеспечения сохранности активов Группы; и 
• выявление и предотвращение фактов мошенничества и прочих злоупотреблений. 
 
Консолидированная финансовая отчетность за годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, 
была утверждена руководством 3 июля 2008 года: 
 
От имени Совета директоров: 
 
 
 
______________________________ ______________________________ 
Несис В.Н. Черкашин С.А. 
Генеральный директор Финансовый директор 
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ул. Воздвиженка, д. 4/7, стр. 2 
Москва, 125009 
Россия 

Тел: +7 (495) 787 0600 
Факс: +7 (495) 787 0601 
www.deloitte.ru 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
ОТЧЁТ НЕЗАВИСИМЫХ АУДИТОРОВ 
 
Акционерам Открытого акционерного общества «Полиметалл»: 
 
Мы провели аудит прилагаемого консолидированного баланса ОАО «Полиметалл» и 
его дочерних предприятий («Группа») по состоянию на 31 декабря 2007 года и 
соответствующих отчетов о прибылях и убытках, изменении в собственных средствах 
акционеров и денежных средств за год, закончившийся на указанную дату. 
Ответственность за подготовку прилагаемой финансовой отчетности несет 
руководство Группы. Наша обязанность состоит в выражении мнения о достоверности 
данной финансовой отчетности на основании проведенного нами аудита. Аудит 
консолидированной финансовой отчетности Группы за год, закончившийся 31 декабря 
2006 года, проводился другой аудиторской компанией, в отчете которой от 21 июня 
2007 года было выражено безусловно-положительное заключение по данной 
отчетности. 
 
Наша аудиторская проверка проводилась в соответствии с Общепринятыми стандартами 
аудита США. В соответствии с этими стандартами аудит планировался и проводился 
таким образом, чтобы получить достаточную уверенность в том, что финансовая 
отчетность не содержит существенных искажений. Аудит включает рассмотрение 
системы внутреннего контроля за составлением финансовой отчетности в качестве 
основы для разработки аудиторских процедур, применимых в данных обстоятельствах, 
но не для целей выражения мнения об эффективности внутреннего контроля Группы за 
составлением финансовой отчетности. Соответственно, в нашем заключении мы не 
выражаем такого мнения. Аудит также включает проверку на выборочной основе 
документальных подтверждений сумм и пояснений к бухгалтерской отчетности, 
оценку используемых принципов бухгалтерского учета и значительных допущений, 
сделанных руководством при подготовке бухгалтерской отчетности, а также оценку 
представления бухгалтерской отчетности в целом. Мы полагаем, что проведенный 
аудит дает достаточные основания для того, чтобы высказать мнение о прилагаемой 
отчетности. 
 
По нашему мнению прилагаемая консолидированная финансовая отчетность достоверно 
отражает, во всех существенных аспектах, финансовое положение Группы по состоянию 
на 31 декабря 2007 года, финансовые результаты и движение денежных средств за год, 
закончившийся на эту дату, в соответствии с Общепринятыми стандартами 
бухгалтерского учета США. 
 
 
 
 
3 июля 2008 года 
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ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «ПОЛИМЕТАЛЛ» 
 
КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ БАЛАНСЫ 
ПО СОСТОЯНИЮ НА 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ 
(в тысячах долларов США за исключением количества акций и прибыли на акцию) 
 
 Приме-

чания 
31 декабря

2007 года  
31 декабря

2006 года
   
Активы   
Денежные средства и их эквиваленты 5,019  6,532
Дебиторская задолженность -  3,218
Предоплата поставщикам 12,540  13,872
Товарно-материальные запасы 5 213,141  155,629
Краткосрочная дебиторская задолженность по НДС 6 52,078  45,335
Краткосрочные отложенные налоговые активы 7 3,806  816
Прочие оборотные активы 8 18,057  13,904
Итого оборотные активы 304,641  239,306
   
Основные средства 9 502,470  406,418
Гудвил 10 30,141  31,896
Инвестиции и долгосрочные займы третьим сторонам 269  615
Долгосрочные займы связанным сторонам 11 6,119  6,138
Долгосрочная дебиторская задолженность по НДС 6 10,288  9,019
Долгосрочные отложенные налоговые активы 7 3,926  3,962
Итого внеоборотные активы 553,213  458,048
   
Итого активы 857,854  697,354
   
Обязательства и собственные средства акционеров   
Кредиторская задолженность и начисленные обязательства 32,252  29,216
Кредиторская задолженность перед связанными сторонами -  302
Краткосрочные кредиты и займы и краткосрочная часть долгосрочных 
кредитов и займов 12 152,006  229,770

Задолженность по налогам и сборам 9,453  7,292
Краткосрочные отложенные налоговые обязательства 7 11,437  14,902
Текущие обязательства по финансовому лизингу 13 2,417  4,210
Итого краткосрочные обязательства 207,565  285,692
   
Долгосрочные обязательства по финансовому лизингу 13 147  2,445
Долгосрочные кредиты и займы 14 71,200  169,895
Долгосрочные займы, полученные от связанных сторон 2  4,574
Долгосрочные отложенные налоговые обязательства 7 37,628  35,284
Обязательства по восстановлению земель и закрытию рудников 15 8,035  7,230
Отсроченные платежи 16 7,438  -
Итого долгосрочные обязательства 124,450  219,428

Итого обязательства 332,015  505,120

Условные обязательства 26 -  -

Собственные средства акционеров   
Акционерный капитал (2,444,000,000 разрешённых к выпуску акций 
номинальной стоимостью 0.2 руб. за акцию; 315,000,000 и 
275,000,000 акций, выпущенных по состоянию на 31 декабря 2007 и 
2006 годов, соответственно; 309,459,677 и 275,000,000 акций, 
находящихся в обращении по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 
годов, соответственно) 17 6,698  6,397

Добавочный капитал 367,129  56,710
Собственные акции, выкупленные у акционеров, отражённые по 
стоимости приобретения (5,540,323 обыкновенных акций по 
состоянию на 31 декабря 2007 года) 17 (50)  -

Накопленный прочий совокупный доход 56,208  10,447
Нераспределенная прибыль 95,854  118,680
Итого собственные средства акционеров 525,839  192,234
   
Итого обязательства и собственные средства акционеров 857,854  697,354
Прилагаемые консолидированные примечания являются неотъемлемой частью данной консолидированной финансовой 
отчетности. 
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ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «ПОЛИМЕТАЛЛ» 
 
КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ПРИБЫЛЯХ И УБЫТКАХ 
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ 
(в тысячах долларов США, за исключением количества акций и прибыли на акцию) 
 
 Приме-

чания 
31 декабря

2007 года  
31 декабря

2006 года
   
Выручка от реализации 19 308,747  315,596
   
Себестоимость реализованной продукции 20 254,638  171,283
   
Валовая прибыль 54,109  144,313
   
Общие, административные и коммерческие расходы 42,275  28,351
   
Прочие операционные расходы 21 27,423  21,207
   
(Убыток)/прибыль от основной деятельности (15,589)  94,755
   
Процентные расходы 10,519  25,267
   
Расходы на финансовый лизинг 2,088  2,569
   
Положительные курсовые разницы, чистая сумма (11,433)  (26,784)
   
(Убыток)/прибыль до учета налога на прибыль и доли 
миноритарных акционеров (16,763)  93,703

   
Расход по налогу на прибыль 22 6,063  25,755
   
Убыток до учета доли миноритарных акционеров (22,826)  67,948
Доля миноритарных акционеров -  6,261
   
Чистый (убыток)/прибыль (22,826)  61,687
   
Базовый и разводненный (убыток)/прибыль на акцию (в долл. США) 17 (0.074)  0.224
   
Средневзвешенное количество акций, находящихся в обращении 307,581,330  275,000,000
 
 
Прилагаемые консолидированные примечания являются неотъемлемой частью данной консолидированной финансовой 
отчетности. 
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ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «ПОЛИМЕТАЛЛ» 
 
КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ О ДВИЖЕНИИ ДЕНЕЖНЫХ СРЕДСТВ 
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ 
(в тысячах долларов США) 
 

 31 декабря
2007 года

31 декабря
2006 года

Движение денежных средств от основной деятельности   
Чистый (убыток)/прибыль (22,826)  61,687
Корректировки для приведения чистого (убытка)/прибыли к величине денежных 
средств от основной деятельности:   

Износ и истощение 47,329  39,366
Расходы на финансовый лизинг 2,088  2,569
(Доход)/расход по отложенному налогу на прибыль (6,379)  3,801
Убыток от выбытия основных средств 343  1,339
Доля миноритарных акционеров -  6,261
Расходы, связанные с реализацией опционной программы вознаграждений 10,584  -
Положительные курсовые разницы, чистая сумма (11,433)  (26,784)
Убыток от обесценения активов 6,676  -
Прочие неденежные расходы 8,489  228
Изменения оборотного капитала, за исключением денежных средств:   
Дебиторская задолженность по основной деятельности 3,587  -
Предоплата поставщикам 1,813  (127)
Товарно-материальные запасы (36,174)  (46,427)
Дебиторская задолженность по НДС (4,060)  (6,615)
Прочие оборотные активы (11,074)  (5,166)
Кредиторская задолженность и начисленные обязательства 8,655  231
Задолженность по налогам и сборам (424)  (1,261)
Чистые денежные средства, (использованные в)/ полученные от 
операционной деятельности (2,806)  29,102

Движение денежных средств от инвестиционной деятельности   
Приобретение основных средств (115,654)  (60,311)
Поступления от продажи основных средств 4,211  2,845
Приобретение дочерних компаний и доли миноритарных акционеров, за вычетом 
приобретенных денежных средств (18,250)  (93,705)

Вложение собственных средств -  (250)
Займы, выданные третьим сторонам -  (764)
Погашение займов, выданных третьим сторонам 392  501
Займы, выданные связанным сторонам -  (6,138)
Погашение займов, выданных связанным сторонам 465  15,088
Чистые денежные средства, использованные в инвестиционной 
деятельности (128,836)  (142,734)

Движение денежных средств от финансовой деятельности   
Поступления от краткосрочных кредитов и займов 242,907  433,303
Погашение краткосрочных кредитов и займов (352,110)  (396,396)
Поступления от долгосрочных кредитов и займов 388,506  292,000
Погашение долгосрочных кредитов и займов (450,996)  (88,599)
Поступления от выпуска акций, за вычетом понесённых затрат в размере  

10,716 долл. США 299,284  -
Вознаграждение, полученное от депозитария 8,560  -
Поступления от долгосрочных кредитов и займов от связанных сторон 45,013  4,574
Погашение долгосрочных кредитов и займов от связанных сторон (44,797)  (100,000)
Выкуп собственных акций (50)  -
Погашение облигаций -  (27,680)
Платежи по финансовому лизингу (6,663)  (17,725)
Чистые денежные средства, полученные от финансовой деятельности 129, 654  99,477

Влияние перевода валют на остаток денежных средств 475  1,762
Чистое уменьшение денежных средств и их эквивалентов (1,513)  (12,393)
Денежные средства и их эквиваленты на начало периода 6,532  18,925
Денежные средства и их эквиваленты на конец периода 5,019  6,532

Дополнительная информация о движении денежных средств   
Проценты уплаченные 18,800  27,024
Налог на прибыль уплаченный 2,345  22,328
 

Прилагаемые консолидированные примечания являются неотъемлемой частью данной консолидированной финансовой 
отчетности. 
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ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «ПОЛИМЕТАЛЛ» 
 
КОНСОЛИДИРОВАННЫЕ ОТЧЕТЫ ОБ ИЗМЕНЕНИЯХ В СОБСТВЕННЫХ СРЕДСТВАХ АКЦИОНЕРОВ 
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ 
(в тысячах долларов США, за исключением данных по акциям) 
 
 

Приме-
чания Кол-во акций 

Акционерный 
капитал 

Добавочный 
капитал 

Собственные 
акции, 

выкупленные у 
акционеров 

Накопленный 
прочий 

совокупный 
(расход)/доход 

Нераспре-
деленная 
прибыль 

Итого 
собственные 
средства 

акционеров 
  
Остаток на 31 декабря 2005 года 275,000,000 6,397 56,710 - (4,299) 56,993 115,801 
  
Совокупный доход:  
Чиcтая прибыль - - - - - 61,687 61,687 
Разницы, возникшие в результате пересчета валюты - - - - 14,746 - 14,746 
Итого совокупный доход - - - - - - 76,433 
  
Остаток на 31 декабря 2006 года 275,000,000 6,397 56,710 - 10,447 118,680 192,234 
  
Совокупный доход:  
Чистый убыток - - - - - (22,826) (22,826)
Разницы, возникшие в результате пересчета валюты - - - - 45,761 - 45,761 
Итого совокупный доход - - - - - - 22,935 
  
Выпуск акций, за вычетом затрат на проведение операций в 
размере 10,716 17 40,000,000 301 299,835 - - - 300,136 

Расходы, связанные с реализацией опционной программы 
вознаграждений - - 10,584 - - - 10,584 

Выкуп собственных акций 17 (5,540,323) - - (50) - - (50)
  
Остаток на 31 декабря 2007 года 309,459,677 6,698 367,129 (50) 56,208 95,854 525,839 
 
 
Прилагаемые консолидированные примечания являются неотъемлемой частью данной консолидированной финансовой отчетности.
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1. ОБЩАЯ ИНФОРМАЦИЯ 

 
Структура собственности 
 
Открытое акционерное общество «Межрегиональное научно-производственное объединение 
«Полиметалл» было зарегистрировано 12 марта 1998 года в Российской Федерации.  
19 декабря 2006 года Открытое акционерное общество «Межрегиональное научно-
производственное объединение «Полиметалл» было переименовано в Открытое акционерное 
общество «Полиметалл» (далее – ОАО «Полиметалл» или «Компания»). 
 
До ноября 2005 года держателем контрольного пакета акций Компании являлось закрытое 
акционерное общество «ИСТ» (ЗАО «ИСТ»), которое вместе со своими дочерними 
предприятиями формировало группу «ИСТ». В ноябре 2005 года ЗАО «ИСТ» продало свою 
долю в Компании открытому акционерному обществу «Нафта Москва» (ОАО «Нафта 
Москва»). 
 
В 2006 году в результате реструктуризации ОАО «Нафта Москва», «Nafta Moskva (Cyprus) 
Limited», дочернее предприятие ОАО «Нафта Москва», стало единственным акционером 
Компании и оставалась им до осуществления публичного размещения акций. В феврале  
2007 года Компания разместила 40,000,000 обыкновенных акций номинальной стоимостью 
0.2 руб. за акцию в форме Глобальных депозитарных расписок («ГДР») на Лондонской 
фондовой бирже, а также в Некоммерческом партнерстве «Фондовая биржа «Российская 
Торговая Система» и ЗАО «Московская Межбанковская Валютная Биржа». 
 
В июне 2008 года компания «Nafta Moskva (Cyprus) Limited» продала всю свою долю в 
Компании (68.0%) трём сторонам: компании «Quotan International Limited», контролируемой 
группой компаний «ИСТ» (24.05%), PPF Group NV, контролируемой Петром Келлнером 
(24.9%), и компании «Inure Enterprises Limited», контролируемой Александром Мамутом 
(19.05%). 
 
Г-н Несис В.Н., генеральный директор ОАО «Полиметалл», является близким родственником 
владельца ЗАО «ИСТ». Соответственно, сделки с компаниями группы «ИСТ» продолжают 
раскрываться в настоящей консолидированной финансовой отчетности как сделки между 
связанными сторонами. 
 
Структура Группы 
 
Компания и ее дочерние предприятия совместно именуются «Группа». По состоянию на  
31 декабря 2007 года Компании принадлежали следующие значительные добывающие 
компании: 
 

Название дочернего предприятия  Месторождение  

Доля 
голосующих 

акций, 
%  

Фактическая 
доля 

собственности, 
% 

   
ЗАО «Золото Северного Урала» Воронцовское 100  100

ОАО «Охотская ГГК» Хаканджинское, 
Юрьевское 100  100

ЗАО «Серебро Территории» Лунное, Арылах 100  100
ЗАО «Серебро Магадана» Дукат 100  100
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Изменения структуры Группы, доли голосующих акций и доли в акционерном капитале крупных 
производственных дочерних компаний в 2007 и 2006 годах отражены в Примечании 24. 
 
Деятельность Группы 
 
Группа занимается добычей золота и серебра, а также сопутствующими видами деятельности, 
включая разведку месторождений, добычу и переработку руды и восстановление земель.  
С момента основания Группа приобрела ряд месторождений золотой и серебряной руды, 
начало коммерческого производства на которых требует значительных капиталовложений. 
Группа владеет производственными мощностями на месторождениях «Воронцовское» и 
«Лунное», «Дукат» и «Хаканджинское». 
 
Группа имеет три подотчётных сегмента, расположенных в российских регионах.  
Все заказчики, операции и активы Группы находятся на территории России. 
 
Группа владеет следующими значительными лицензиями на добычу полезных ископаемых: 
месторождения «Воронцовское» (Свердловская область), «Лунное», «Арылах» и «Дукат» 
(Магаданская область), «Хаканджинское» и «Юрьевское» (Хабаровский край). 
 
 

2. ОСНОВЫ ПРЕДСТАВЛЕНИЯ ОТЧЕТНОСТИ 
 
Консолидированная финансовая отчетность была подготовлена в соответствии с 
Общепринятыми стандартами бухгалтерского учета Соединенных Штатов Америки  
(«ГААП США»). Компания и ее основные дочерние предприятия зарегистрированы в 
Российской Федерации, ведут учет и составляют бухгалтерскую отчетность в соответствии с 
Правилами бухгалтерского учета и отчетности Российской Федерации. Прилагаемая 
консолидированная финансовая отчетность основывается на таких бухгалтерских записях, 
при этом были внесены корректировки для достоверного представления отчетности в 
соответствии с ГААП США. 
 
Новые стандарты бухгалтерского учета 
 
Положения по бухгалтерскому учёту, втупившие в силу в течение отчётного периода 
 
В июне 2006 года Специализированная рабочая группа по текущим вопросам выпустила 
окончательное заключение по Положению № 06-03 «Способ представления налогов, 
полученных от покупателей и перечисленных государственным органам, в отчете о прибылях 
и убытках (в свернутом или развернутом виде)» («Положение №06-03»). В соответствии с 
Положением № 06-03, метод представления налогов, взимаемых государством 
непосредственно в отношении приносящей доход операции между продавцом и покупателем, 
в развернутом (в составе выручки и себестоимости) или в свернутом виде (без включения в 
выручку) является решением, закрепляемым в учетной политике, информацию о котором 
требуется раскрывать. Требования Положения № 06-03 действуют в отношении отчетных 
периодов, начинающихся после 15 декабря 2006 года. Группа продолжает представлять 
подобные налоги в свернутом виде в консолидированном отчете о прибылях и убытках и, 
таким образом, применение Положения № 06-3 не оказало существенного влияния на 
результаты деятельности или финансовое положение Группы. 
 



ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «ПОЛИМЕТАЛЛ» 
 
ПРИМЕЧАНИЯ К КОНСОЛИДИРОВАННОЙ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ 
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ 
(в тысячах долларов США, если не указано иное) 

9 

 
В июне 2006 года Комитет по стандартам бухгалтерского учёта выпустил Финансовую 
интерпретацию №48 «Учёт неопределённости в отношении налога на прибыль» («FIN 48»). 
FIN 48 содержит разъяснения относительно учёта неопределённости в отношении сумм 
налога на прибыль, отражаемых в соответствии со Стандартом бухгалтерского учёта № 109 
«Учёт налога на прибыль». FIN 48 устанавливает минимальный порог существенности и 
критерии оценки, используемые при измерении и отражении налоговых позиций компании, 
лежащих в основе подготовки налоговых деклараций. FIN 48 также предоставляет 
инструкции по списанию, классификации, процентам и пеням, бухгалтерскому учету в 
промежуточные периоды, раскрытию информации и переходу к применению. FIN 48 
действует в отношении отчетных периодов, начинающихся после 15 декабря 2006 года. 
Группа начала применять FIN 48 с 1 января 2007 года. Принятие FIN 48 не повлияло на 
величину нераспределённой прибыли Группы на начало отчётного периода. 
 
Положения по бухгалтерскому учёту, вступающие в силу в последующих периодах 
 
В сентябре 2006 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт 
бухгалтерского учета № 157 «Определение справедливой стоимости» («Стандарт № 157»). 
Стандарт № 157 дает определение справедливой стоимости, устанавливает правила 
определения справедливой стоимости, а также расширяет требования по раскрытию 
информации об определении справедливой стоимости. Стандарт № 157 устанавливает 
иерархию источников определения справедливой стоимости, которая приоритизирует 
исходные данные, которые должны использоваться при определении справедливой 
стоимости. Согласно данному стандарту компании должны обеспечивать раскрытие 
информации, содержащейся в финансовой отчетности, позволяя пользователям оценить 
исходные данные, используемые для определения справедливой стоимости, а также влияние 
данного определения на прибыль представляемых периодов, включая сверку остатков на 
начало и конец периода отдельно по каждой основной категории активов и обязательств. 
Стандарт № 157 действует в отношении финансовой отчетности, выпущенной за финансовые 
годы, начинающиеся после 15 ноября 2007 года, а также за промежуточные периоды этих 
финансовых лет. Группа в настоящее время проводит анализ положений Стандарта № 157 в 
целях определения его возможного влияния на консолидированную финансовую отчетность 
Группы. 
 
В феврале 2007 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт № 159 
«Возможность отражения финансовых активов и обязательств по справедливой стоимости, 
включая изменение Стандарта № 115» («Стандарт № 159»). Данный стандарт позволяет (но не 
обязывает) оценивать определенные финансовые активы и обязательства по справедливой 
стоимости. Если избирается способ отражения по справедливой стоимости, нереализованные 
прибыли и убытки отражаются в составе прибыли на каждую отчетную дату. Как правило, 
способ отражения по справедливой стоимости может быть избран для каждого инструмента в 
отдельности, если он применяется ко всему инструменту в целом. Выбор способа отражения 
по справедливой стоимости является окончательным, если только не устанавливается новая 
дата для выбора. Стандарт № 159 требует применения только в отношении будущих 
периодов, а также устанавливает определенные дополнительные требования по 
представлению и раскрытию информации. Стандарт действует в отношении финансовой 
отчетности, выпущенной за финансовые годы, начинающиеся после 15 ноября 2007 года. 
Группа начала применять Стандарт № 159 с 1 января 2008 года. Руководство приняло 
решение о неотражении дополнительных финансовых инструментов по справедливой 
стоимости с 1 января 2008 года и, следовательно, считает, что принятие стандарта 
бухгалтерского учета не окажет существенного влияния на финансовую отчетность Группы. 
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В декабре 2007 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт 
бухгалтерского учета № 141 (пересмотренный в 2007 году) «Сделки по объединению 
бизнеса» («Стандарт № 141R»). Стандарт № 141R вносит существенные изменения в учет 
сделок по объединению бизнеса. Согласно данному стандарту, приобретающая организация 
должна будет отразить все приобретенные активы и принятые обязательства в рамках сделки 
по объединению бизнеса на дату приобретения по справедливой стоимости за некоторыми 
исключениями. Стандарт № 141R меняет порядок учета некоторых статей, связанных с 
приобретением, включая списание на расходы затрат на приобретение, оценку 
неконтролируемого участия по справедливой стоимости на дату приобретения и списание на 
расходы затрат на реструктуризацию, связанных с приобретенным бизнесом. Стандарт  
№ 141R применяется перспективно к сделкам по объединению бизнеса, дата приобретения по 
которым приходится на 1 января 2009 года или на более позднюю дату. Группа в настоящее 
время проводит оценку влияния перехода к применению данного стандарта. 
 
В декабре 2007 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Стандарт 
бухгалтерского учета № 160 «Отражение неконтролируемого участия в консолидированной 
финансовой отчетности – поправка к Бюллетеню исследований в области бухгалтерского 
учета № 51, Консолидированная финансовая отчётность» («Стандарт № 160»). Стандарт  
№ 160 устанавливает стандарты ведения учета и подготовки отчетности в отношении долей 
участия в дочерних предприятиях, принадлежащих третьим лицам, величину 
консолидированной чистой прибыли, причитающуюся материнской компании и 
неконтролирующим участникам, изменения в доли участия материнской компании и оценку 
оставшихся вкладов в уставный капитал неконтролирующих участников в случае 
деконсолидации дочернего предприятия. Стандарт № 160 также устанавливает требования к 
раскрытию информации, которые устанавливают и четко определяют доли участия 
материнской компании и неконтролирующих участников. Стандарт № 160 вступает в силу в 
отношении отчетных периодов, начинающихся 15 декабря 2008 года или после этой даты. 
Применение стандарта начиная с более ранней даты запрещается. Группа будет использовать 
данный стандарт при подготовке консолидированной финансовой отчётности за отчетный 
год, начинающийся 1 января 2009 года. Группа ещё не провела оценку возможного влияния 
данного стандарта на финансовое положение, финансовые результаты деятельности и 
движение денежных средств Группы. 
 
В мае 2007 года Совет по стандартам бухгалтерского учета выпустил Мнение Комитета по 
стандартам финансового учета по Стандарту № 39-1 «Поправка к Интерпретации Совета по 
стандартам бухгалтерского учёта № 39» («FSP FIN 39-1»). FSP FIN 39-1 вносит изменения в 
Интерпретацию Совета по стандартам бухгалтерского учёта № 39 «Зачёт сумм по некоторым 
контрактам» («FIN 39») и разрешает компаниям производить взаимозачёт сумм кредиторской 
или дебиторской задолженности, относящейся к залогу денежных средств, с нетто-позициями 
по производным финансовым инструментам при определённых обстоятельствах. FSP FIN 39-1 
действует в отношении отчетных годов, начинающихся после 15 ноября 2007 года, при этом 
возможно более раннее применение данного положения. Группа считает, что использование 
FSP FIN 39-1 не окажет существенного влияния на консолидированную финансовую 
отчетность Группы. 
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Использование оценок 
 
Подготовка консолидированной финансовой отчетности в соответствии с ГААП США 
требует от руководства Группы расчетных оценок и предположений, которые влияют на 
отраженные в отчетности суммы активов и обязательств, доходов и затрат, а также на 
представление условных обязательств. Значимые области, требующие применения оценок 
руководства, включают оценку запасов полезных ископаемых, обязательства по выводу 
месторождений из эксплуатации, восстановлению земель и охране окружающей среды, 
обесценение активов и оценочные резервы в отношении отложенных налоговых требований. 
Фактические результаты могут отличаться от данных оценок. 
 
Валюта отчетности и функциональная валюта 
 
Функциональной валютой Компании и ее дочерних предприятий, зарегистрированных в 
Российской Федерации, является российский рубль, поскольку большая часть выручки от 
продаж, а также большая часть закупок и расходов Группы и некоторые договоры 
финансирования оплачиваются в российских рублях. Доллар США был выбран валютой 
отчетности Группы для целей финансовой отчетности в соответствии с ГААП США. 
 
Операции и остатки в прилагаемой консолидированной финансовой отчетности были 
переведены в доллары США в соответствии с применимыми положениями Стандарта №52 
«Перевод иностранных валют». Соответственно, активы и обязательства переводятся по 
курсам валют на конец периода. Доходы, расходы, прибыли и убытки были конвертированы 
по среднему курсу за период. Курсовые разницы в результате применения этих обменных 
курсов были включены в качестве отдельной составляющей собственных средств акционеров. 
 
Операции в иностранной валюте приводятся в рублях по официальному курсу, 
действовавшему на дату совершения операции. Активы и обязательства, выраженные в 
иностранной валюте, отражаются в валюте отчетности по курсу, действовавшему на отчетную 
дату. 
 
На отчетную дату использовались следующие обменные курсы: 
 
 31 декабря 

2007 года
31 декабря 

2006 года
   
Доллар США 24.55  26.33
Средний обменный курс за год, долл. США 25.55  27.14
 
 

3. ОСНОВНЫЕ ПОЛОЖЕНИЯ УЧЕТНОЙ ПОЛИТИКИ 
 
Принципы консолидации 
 
Консолидированная финансовая отчетность включает в себя результаты деятельности всех 
компаний, в которых Компания прямо или косвенно контролирует более 50 процентов 
голосующих акций, и всех компаний с переменной долей владения, в которых Компания или 
дочернее предприятие, входящее в Группу, является основным бенефициаром. 
 
Все операции между предприятиями Группы и соответствующие остатки в расчетах были 
исключены из консолидированной отчетности. 
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Приобретения предприятий 
 
Приобретение предприятий от третьих сторон учитывается по методу покупки. Согласно 
этому методу цена приобретения распределяется на приобретённые активы и обязательства на 
основе справедливой стоимости на момент приобретения. Превышение цены приобретения 
над справедливой стоимостью приобретённых идентифицируемых активов и обязательств 
представляет собой гудвил. Результаты операций приобретённых от третьих сторон 
предприятий включаются в результаты операций Группы начиная с даты приобретения. 
 
Приобретение компаний под общим контролем учитывается по методу переноса остаточной 
стоимости, что приводит к объединению первоначальной балансовой стоимости активов и 
обязательств приобретенной компании со стоимостью аналогичных объектов Группы. 
Первоначальная консолидированная и комбинированная отчётность Группы ретроспективно 
скорректирована, с тем чтобы отразить эффект приобретения за весь период, в течение 
которого предприятия находились под общим контролем. Любая разница между ценой 
приобретения и чистыми приобретёнными активами отражается в составе собственных 
средств акционеров. 
 
Обесценение активов 
 
Группа оценивает предназначенные для использования долгосрочные активы на предмет 
обесценения, в случае если вследствие возникновения определённых событий или 
обстоятельств их балансовая стоимость не может быть возмещена. Если сумма ожидаемых 
недисконтированных денежных потоков меньше балансовой стоимости соответствующих 
активов, считается, что активы подверглись обесценению. Соответствующий убыток от 
обесценения оценивается путём сравнения ожидаемых дисконтированных денежных потоков 
с балансовой стоимостью актива. 
 
Каждое отдельное эксплуатируемое месторождение не может представлять собой типичное 
предприятие, функционирование которого планируется в течение неограниченного времени, 
поскольку его ресурсы имеют ограниченный срок полезного использования. Отнесение 
гудвила к отдельному эксплуатируемому месторождению приведёт в конечном счёте к его 
обесценению вследствие исчерпания запасов данной учётной единицы. В соответствии с 
положениями Стандарта бухгалтерского учёта № 142 «Гудвил и прочие нематериальные 
активы» («Стандарт № 142»), Группа проводит анализ гудвила на предмет обесценения, по 
крайней мере, ежегодно, а также в случае наступления событий или изменений, из которых 
следует, что балансовая стоимость актива не может быть возмещена. 
 
В соответствии со Стандартом № 142 анализ гудвила на предмет обесценения осуществляется 
путём сравнения балансовой стоимости чистых активов каждого учётного подразделения (в 
том числе, относящегося к нему гудвила) со справедливой стоимостью этих чистых активов. 
Если балансовая стоимость учётной единицы превышает её справедливую стоимость, тогда 
выполняется второй этап анализа, на котором часть справедливой стоимости, которая 
относится к гудвилу учётного подразделения, сравнивается с его балансовой стоимостью. 
Компания отражает обесценение гудвила в сумме, на которую балансовая стоимость гудвила 
превышает его справедливую стоимость. По оценке Компании, за отчётные периоды, 
информация по которым представлена в данной финансовой отчётности, убытков от 
обесценения гудвила не было. 
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Денежные средства и их эквиваленты 
 
Денежные средства и их эквиваленты представляют собой денежные средства и прочие 
высоколиквидные инвестиции, быстро конвертируемые в определенную сумму наличных 
денежных средств, с первоначальным сроком погашения три месяца или менее с даты 
приобретения. 
 
Дебиторская задолженность 
 
Дебиторская задолженность учитывается по первоначальной стоимости за вычетом резерва по 
сомнительным счетам, который определяется на основе оценки сроков возникновения 
задолженности и уже имеющегося у Группы опыта взыскания платежей. Группа не создавала 
резерва по сомнительным долгам, не погашенным по состоянию на 31 декабря 2007 и  
2006 годов. 
 
Товарно-материальные запасы и запасные части 
 
Товарно-материальные запасы, в том числе золото и серебро в процессе обработки, 
очищенные от примесей металлы, золотосодержащий сплав (Дорэ), запасы добытой руды, 
запасные части и расходные материалы оцениваются по наименьшей из двух величин – 
фактической себестоимости или рыночной стоимости. Себестоимость определяется как сумма 
прямых и косвенных затрат и издержек, понесенных в целях приведения товарно-
материальных запасов в их текущее состояние и доставки к месту их нахождения. 
 
Золото и серебро в процессе обработки, а также сплав Дорэ, оцениваются по средней 
производственной себестоимости на соответствующей стадии производства. Запасы добытой 
руды оцениваются по скользящей средней стоимости добычи руды. Запасные части и 
расходные материалы оцениваются по наименьшей из двух величин – средневзвешенной 
себестоимости или рыночной стоимости. Готовая металлопродукция оценивается по 
производственной себестоимости единицы продукции золота или серебра. 
 
Неликвидные товарно-материальные запасы списываются полностью. 
 
Финансовые инструменты 
 
Финансовый инструмент определяется как денежное средство, свидетельство, 
подтверждающее владение долей в предприятии, или контракт, который накладывает 
обязательство выплатить или дает право получить денежные средства или другой финансовый 
инструмент. Справедливая стоимость финансовых инструментов определяется на основании 
различной рыночной информации, а также с помощью иных применимых методов оценки. 
Однако использование информации о рынке для оценки реальной стоимости финансовых 
инструментов требует использования субъективных допущений. Соответственно, 
представленные в отчетности оценки могут отличаться от величин, которые Группа сможет 
получить на рынке. 
 
Для долгосрочных займов разница между справедливой стоимостью и балансовой 
стоимостью не была существенной, так как процентная ставка по состоянию на  
31 декабря 2007 года приближается к рыночной процентной ставке и кредитный рейтинг 
Группы не изменялся в 2007 году. Балансовая стоимость денежных средств и их 
эквивалентов, прочих краткосрочных инвестиций, дебиторской задолженности и полученных 
векселей, кредиторской задолженности и выданных векселей, прочих начисленных 
обязательств, задолженности по налогам и краткосрочной задолженности приблизительно 
равна справедливой стоимости этих инструментов в связи с коротким сроком их погашения. 
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Производные финансовые инструменты 
 
Стандарт бухгалтерского учёта № 133 «Учёт производных финансовых инструментов и 
деятельности по хеджированию (с изменениями)» («Стандарт № 133») устанавливает правила 
ведения бухгалтерского учёта и подготовки отчётности по производным финансовым 
инструментам, в том числе по некоторым производным инструментам, встроенным в состав 
других контрактов, а также по операциям хеджирования. Стандарт № 133 требует от 
предприятия отражать все производные финансовые инструменты в составе активов или 
обязательств баланса и учитывать их по справедливой стоимости. Стандарт № 133 
предусматривает, что стандартные договоры на покупку и продажу, оформленные должным 
образом, не отражаются в балансе. Стандартные договоры на покупку и продажу 
представляют собой договоры, предметом покупки или продажи по которым не являются 
финансовые или производные финансовые инструменты, и поставка осуществляется в 
количествах, предназначенных для использования или продажи предмета контракта 
предприятием, составляющим отчетность, в течение разумного периода времени в ходе его 
обычной деятельности. Для исключения договора из баланса как стандартного договора 
покупки и продажи, необходимо, чтобы с момента совершения сделки и в течение всего срока 
действия этот контракт не предусматривал возможности расчёта взаимозачётом, а завершался 
реальной поставкой предмета контракта. Форвардные контракты Группы на продажу 
оформляются как стандартные договоры покупки и продажи. Группа не имеет каких-либо 
других производных финансовых инструментов. 
 
Основные средства 
 
Основные средства Группы состоят из активов, напрямую связанных с добычей и 
переработкой руды, и включают в себя капитальные затраты по разработке месторождения, на 
приобретение или строительство основных средств и капитализированные проценты по 
кредитам. Расходы на существенные усовершенствования и обновления капитализируются. 
Расходы по эксплуатации, ремонту и замене деталей основных средств относятся на 
себестоимость по мере их возникновения. Проценты, относящиеся к стоимости приобретения 
или строительству основных средств, капитализируются на основе общей процентной ставки 
по кредитам в составе стоимости актива до момента введения актива в эксплуатацию. Все 
прочие проценты относятся на затраты по мере их возникновения. Прибыли или убытки от 
выбытия активов относятся на счет прибылей и убытков в периоде, в котором произошло 
выбытие. 
 
Расходы на геологоразведку относятся на затраты по мере их возникновения. Когда 
определяется, что возможна экономическая разработка месторождения в результате 
обнаружения доказанных и вероятных запасов, затраты, возникшие в связи с разработкой 
такого месторождения, включая затраты на дополнительное уточнение границ рудного тела и 
снятия вскрыши для первичного раскрытия рудного тела, капитализируются. 
 
В соответствии с Положением № 04-6 «Учет затрат на вскрышные работы в 
горнодобывающей промышленности» расходы на вскрышу после окончания производства 
относятся на стоимость добытых полезных ископаемых по методу калькуляции 
себестоимости с полным распределением затрат и отражаются в качестве компонента 
товарно-материальных запасов, признаваемого в составе себестоимости реализации в том же 
периоде, что и выручка от реализации продукции. 
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Активы, полученные в лизинг, удовлетворяющие требованиям капитального лизинга, 
капитализируются; они оцениваются по наименьшей из величин: справедливой стоимости 
актива и чистой приведенной стоимости общих минимальных будущих лизинговых платежей. 
Соответствующая часть лизинговых платежей отражается как обязательства. Амортизация 
капитализированных основных средств, находящихся в лизинге, связанных с добычей руды, 
рассчитывается по методу единицы произведённой продукции или в течение срока аренды, в 
том случае, если этот срок менее продолжительный. 
 
Износ и истощение основных средств, связанных с добычей и переработкой руды, 
рассчитываются с использованием метода единицы произведённой продукции, исходя из 
соотношения фактического производства за период и общего количества доказанных и 
вероятных запасов. В отношении тех объектов основных средств, где имеется предположение 
о том, что срок их полезной службы будет меньше срока эксплуатации месторождения, 
применяется метод амортизации по сроку полезного использования объекта. 
 
Начисление амортизации активов, не относящихся к горно-металлургическому производству, 
рассчитываются линейным методом в течение сроков полезного использования активов по 
следующим годовым ставкам: 
 
• Машины и оборудование 1-20 лет 
• Транспортные и прочие средства 1-10 лет 
 
Оценка основных средств на предмет возможного обесценения осуществляется в 
соответствии со Стандартом №144 «Учет обесценения активов или выбытие долгосрочных 
активов» («Стандарт №144»). Стандарт №144 требует, чтобы долгосрочные активы, 
возмещение учетной стоимости которых через будущие потоки денежных средств 
маловероятно, уценивались до текущей справедливой стоимости. Справедливая стоимость 
обычно определяется на основании оценки дисконтированного будущего чистого денежного 
потока. 
 
Незавершенное строительство включает в себя расходы, непосредственно связанные с 
разработкой рудников, строительством зданий, созданием инфраструктуры, 
перерабатывающих заводов, машин и оборудования. В стоимость незавершенного 
капитального строительства также включаются расходы по финансированию, 
капитализируемые в течение периода разработки и строительства, в случае, когда оно 
финансируется за счет заемных средств. Начисление амортизации на эти активы начинается, 
когда они передаются в эксплуатацию. 
 
Пенсионные обязательства 
 
Группа выплачивает обязательные взносы в государственные социальные фонды, которые 
относятся на расходы по мере их начисления. За годы, закончившийся 31 декабря 2007 и  
2006 годов. Группа выплатила 11,781 и 14,919 долл. США, соответственно. 
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Восстановление земель и закрытие рудников 
 
Группа учитывает обязательства по восстановлению земель и закрытию рудников в 
соответствии со Стандартом № 143 «Учет обязательств по выбытию активов». При 
первоначальном признании обязательства Группа капитализирует затраты путем увеличения 
балансовой стоимости соответствующих долгосрочных активов. Со временем это 
обязательство доводится до своей текущей стоимости в конце каждого периода, и 
капитализированные затраты амортизируются по методу начисления износа пропорционально 
объему добычи в течение срока службы рудника или соответствующего актива. 
 
Налог на прибыль 
 
Группа отражает обязательства по налогу на прибыль с использованием балансового метода 
учёта обязательств согласно Стандарту № 109. Активы и обязательства по отложенному 
налогу на прибыль признаются в отношении будущих налоговых последствий существующих 
различий между учетной стоимостью активов и обязательств в финансовой отчетности и в 
налоговых регистрах в соответствии со Стандартом № 109. Активы и обязательства по 
отложенному налогу на прибыль учитываются на основе установленных ставок 
налогообложения за периоды, в которых эти временные разницы, по ожиданиям, изменятся.  
В отношении отложенных налоговых активов, реализация которых признана маловероятной, 
создаются оценочные резервы. 
 
В ходе своей обычной деятельности Группа подвергается проверкам налоговыми органами на 
территории Российской Федерации. Межрайонная ИФНС («МИФНС») начала изучение 
налоговых деклараций Группы за 2003-2005 года. На 31 декабря 2007 года МИФНС не 
предложила существенных корректировок. 
 
Неопределённая налоговая позиция отражается в финансовой отчётности как позиция, 
которая в случае проверки налоговыми органами с большой долей вероятности останется 
неизменной, исходя из технических аспектов этой позиции. Оценка налоговой выгоды, 
признаваемой в финансовой отчётности, осуществляется на основе наибольшей суммы 
налоговой выгоды, которая, по мнению руководства, будет реализована более чем на 50% 
исходя из оценки совокупной вероятности возможного развития событий. На 31 декабря 2007 
года обязательства Группы по непризнанным налоговым требованиям составляют  
1,839 долл. США. Признание всей суммы оказало бы влияние на величину эффективной 
налоговой ставки Группы. 
 
Группа признает пени и штрафы, относящиеся к неопределенным налоговым позициям, в 
составе расхода по налогу на прибыль. По состоянию на 31 декабря 2007 года 91 долл. США 
был включён в состав обязательств по неопределённым налоговым позициям по возможным 
выплатам пеней и штрафов. 
 
Не существует налоговых позиций, которые изменились бы в связи с истечением срока 
исковой давности в течение следующих 12 месяцев. 
 
Признание доходов 
 
Группа получает доход, главным образом, от продажи золота и серебра, который учитывается 
по справедливой стоимости вознаграждения, полученного или причитающегося к получению, 
за вычетом скидок. Признание продажи происходит в момент передачи всех существенных 
рисков и выгод, связанных с владением активом. Это обычно происходит, когда право 
собственности и связанные риски перешли к покупателю и товар был ему доставлен. Выручка 
признаётся в консолидированном отчёте о прибылях и убытках за вычетом НДС. 
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Группа продаёт металл банкам на основе долгосрочных договоров. Цена продаж в 
соответствии с договором может изменяться на основе цены «спот» Лондонской ассоциации 
участников рынка драгоценных металлов или быть фиксированной. 
 
Опционная программа вознаграждений 
 
Совет директоров Группы предоставляет некоторым сотрудникам опционы на акции. Группа 
ведет учет выплат, определяемых на основе рыночной стоимости акций, в соответствии с 
требованиями Стандарта бухгалтерского учета № 123 (пересмотрен в 2004 году) «Учет 
выплат, определяемых на основе рыночной стоимости акций» («Стандарт № 123R»).  
В соответствии со Стандартом № 123R компании должны производить учёт опционной 
программы вознаграждений сотрудникам в сумме, равной справедливой стоимости этих 
опционов на дату их предоставления. 
 
Cправедливая стоимость выплат в форме опционов на акции рассчитывается на дату выдачи 
при помощи модели определения цены опционов Блэка-Шоулза. Для вознаграждений, 
оплаченных капиталом, справедливая стоимость определяется с использованием модели 
Блэка-Шоулза и относится на затраты равномерно в течение периода, в котором участники 
программы получают право на вознаграждение по опционам с учетом предварительной 
оценки Группы о количестве опционов, права на которые в конечном итоге будут 
использованы. 
 
Участники программы получают право на вознаграждение по опционам в течение трех лет и 
справедливая стоимость опционов отражается в качестве расходов на выплату 
вознаграждения персоналу с соответствующим увеличением добавочного капитала в течение 
этого периода. Поступления за вычетом связанных операционных издержек относятся на 
уставный капитал (номинальная стоимость) и добавочный капитал при исполнении опциона. 
 
Совокупный доход 
 
Совокупный доход включает все изменения собственных средств акционеров, за 
исключением тех, которые произошли вследствие транзакций с акционерами. Совокупный 
доход включает чистый доход и прочий совокупный доход (убыток), который для Группы 
представляет собой прибыли или убытки от пересчёта валют. 
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4. ИЗМЕНЕНИЕ КЛАССИФИКАЦИИ 

 
Определенная сравнительная информация, представленная в консолидированном балансе по 
состоянию на 31 декабря 2006 года, была реклассифицирована с целью приведения ее в 
соответствие с формой представления отчетности, используемой при подготовке 
консолидированного баланса по состоянию на 31 декабря 2007 года. После изучения 
соответствующей количественной и качественной информации Группа пришла к выводу, что 
такое изменение классификации не оказало существенного влияния на консолидированную 
финансовую отчётность по состоянию на 31 декабря 2006 года: 
 
 До реклас-

сификации
После реклас-

сификации Расхождение
   
Дебиторская задолженность 17,090 3,218  (13,872)
Предоплата поставщикам - 13,872  13,872
Краткосрочные займы третьим сторонам 442 -  (442)
Дебиторская задолженность и предоплаты по 
операциям со связанными сторонами 126 -  (126)
Прочие оборотные активы 13,336 13,904  568
Инвестиции и долгосрочные займы третьим 
сторонам - 615  615

Инвестиции 250 -  (250)
Долгосрочные займы, выданные третьим 
сторонам 365 -  (365)

   
Итого 31,609 31,609  -
 
 
В прошлых отчётных периодах предоплаты поставщикам были представлены в 
консолидированном балансе не по отдельности, а включены в состав дебиторской 
задолженности. В 2007 году было решено выделить остатки по предоплатам поставщикам из 
состава дебиторской задолженности. 
 
В прошлых отчётных периодах краткосрочные займы третьим сторонам, а также предоплаты 
и дебиторская задолженность по операциям со связанными сторонами были представлены в 
консолидированном балансе по отдельности. В связи с тем, что по состоянию на  
31 декабря 2007 года отсутствует остаток по краткосрочным займам третьим сторонам, а 
также по предоплатам и дебиторской задолженности по операциям со связанными сторонами, 
руководство приняло решение включить остатки по состоянию на 31 декабря 2006 года в 
состав прочих оборотных активов. 
 
В прошлых отчётных периодах инвестиции и долгосрочные займы, предоставленные третьим 
сторонам, были представлены в консолидированном балансе по отдельности. В связи с тем, 
что по состоянию на 31 декабря 2007 года отсутствует баланс по долгосрочным займам 
третьим сторонам, руководство Группы приняло решение объединить балансы по 
инвестициям и долгосрочным займам, предоставленным третьим сторонам, по состоянию на 
31 декабря 2006 года. 
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5. ТОВАРНО-МАТЕРИАЛЬНЫЕ ЗАПАСЫ 

 
 31 декабря 

2007 года
31 декабря 

2006 года
   
Расходные материалы и запасные части 73,613  66,336
Запасы добытой руды 62,106  48,634
Незавершенное производство 35,566  28,340
Сплав Дорэ 12,784  1,890
Готовая металлопродукция 29,072  10,429
   
Итого 213,141  155,629
 
 

6. НДС К ВОЗМЕЩЕНИЮ 
 
 31 декабря 

2007 года
31 декабря 

2006 года
   
Краткосрочная дебиторская задолженность по НДС 52,078  45,335
Долгосрочная дебиторская задолженность по НДС 10,288  9,019
   
Итого 62,366  54,354
 
Долгосрочная дебиторская задолженность по НДС, в основном, представляет собой остаток 
НДС, относящегося к капитальным затратам, а также НДС по основной деятельности, 
предъявление которого не ожидается ранее, чем через двенадцать месяцев после 
соответствующих отчетных дат в связи с особенностями налогового регулирования. 
Руководство считает, что такой НДС будет полностью возмещен налоговыми органами в тот 
момент, когда основные средства будут признаны принятыми в эксплуатацию для целей НДС. 
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7. ОТЛОЖЕННЫЙ НАЛОГ 

 
Компонентами отложенных налоговых активов и обязательств являются: 
 
 31 декабря 

2007 года
31 декабря 

2006 года
   
Отложенные налоговые активы:   
Убытки для целей налогообложения, подлежащие переносу на 
последующие годы 2,140  3,962
Отсроченные платежи 1,786  -
Прочие текущие активы 1,326  517
Кредиторская задолженность 2,480  299
Итого отложенные налоговые активы 7,732  4,778
   
Отложенные налоговые обязательства:   
Основные средства (37,628)  (35,284)
Товарно-материальные запасы (11,437)  (14,902)
Итого отложенные налоговые обязательства (49,065)  (50,186)
   
Чистые отложенные обязательства (41,333)  (45,408)
   
Отложенные налоговые активы, текущая часть 3,806  816
Отложенные налоговые активы, долгосрочная часть 3,926  3,962
Отложенные налоговые обязательства, текущая часть (11,437)  (14,902)
Отложенные налоговые обязательства, долгосрочная часть (37,628)  (35,284)
 
 
Налоговые убытки, перенесенные из прошлых периодов, представляют собой суммы, которые 
будут зачитываться против будущей налогооблагаемой прибыли компаниями ЗАО «Серебро 
Территории», ЗАО «Серебро Магадана», ОАО «Охотская ГГК» и Компанией в период до  
2015 года. Каждое юридическое лицо в составе Группы представляет собой отдельного 
налогоплательщика по налогу на прибыль. Налоговые убытки одной компании не могут быть 
использованы для снижения налогооблагаемой прибыли других компаний Группы. 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов сумма переносимого на будущее накопленного 
налогового убытка составляла 8,917 долл. США (218,878 тыс. руб.) и 16,509 долл. США 
(434,711 тыс. руб.) соответственно. 
 
По состоянию на 1 января 2007 года Группа изменила принцип исчисления налоговой базы по 
незавершённому производству, руде, сплаву Дорэ и готовой металлопродукции, начав 
учитывать некоторые прямые производственные издержки, ранее признаваемые в составе 
затрат за отчётный период и не включаемые в состав товарно-материальных запасов для 
целей налогообложения. В результате этого изменения отложенное налоговое обязательство 
по состоянию на 31 декабря 2007 года и убыток за год, закончившийся 31 декабря 2007 года, 
уменьшились на 8,136 долл. США, а базовый и разводнённый убыток на акцию уменьшился 
на 0.026 долл. США. 
 
Группа не отражает отложенные налоговые обязательства, относящиеся к нераспределённой 
прибыли своих дочерних предприятий, поскольку полагает, что эта прибыль, в конечном 
счёте, будет возвращена за счёт операций, облагаемых налогом на прибыль по ставке 0%. 
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8. ПРОЧИЕ ОБОРОТНЫЕ АКТИВЫ 

 
 31 декабря

2007 года
31 декабря

2006 года
   
Налоги к возмещению 12,442  7,977
Прочие дебиторы 4,111  2,000
Прочие текущие активы 1,504  3,927
   
Итого 18,057  13,904
 
 

9. ОСНОВНЫЕ СРЕДСТВА 
 
 31 декабря 

2007 года
31 декабря 

2006 года
   
Здания и подземные сооружения 210,710  147,358
Машины и оборудование 155,607  161,571
Транспорт и прочие основные средства 52,079  22,130
Права пользования недрами 159,294  130,175
Незавершенное строительство 96,090  58,770
Итого первоначальная стоимость 673,780  520,004
   
За вычетом начисленного износа и истощения (171,310)  (113,586)
   
Остаточная балансовая стоимость 502,470  406,418
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года сумма 47,555 долл. США (из них машины и 
оборудование – 39,197 долл. США, транспорт и прочие основные средства – 8,358 долл. США) 
относилась к основным средствам, полученным по договорам финансового лизинга (на  
31 декабря 2006 года – 79,335 долл. США, из них машины и оборудование – 62,183 долл. США, 
транспорт и прочие основные средства – 17,152 долл. США). 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года накопленный износ и истощение основных средств, 
полученных по договорам финансового лизинга, составил 31,749 долл. США (из них машины и 
оборудование – 26,525 долл. США, транспорт и прочие основные средства –  
5,224 долл. США). По состоянию на 31 декабря 2006 года накопленный износ и истощение 
основных средств, полученных по договорам финансового лизинга, составил 20,328 долл. США 
(из них машины и оборудование – 15,972 долл. США, транспорт и прочие основные средства – 
4,356 долл. США). 
 
В состав незавершенного строительства включены долгосрочные отложенные расходы на 
геологоразведочные работы в сумме 41,520 долл. США и 11,766 долл. США по состоянию на 
31 декабря 2007 года и 31 декабря 2006 года, соответственно. 
 
Права на разработку месторождений Группы представлены правами, приобретенными 
Группой при покупке дочерних компаний. Накопленный износ прав на разработку 
месторождений составила 28,467 долл. США и 10,969 долл. США по состоянию на  
31 декабря 2007 и 2006 годов, соответственно. 
 
Незавершенное строительство на сумму 96,090 долл. США и 58,770 долл. США не 
амортизируется, так как оно еще не было введено в эксплуатацию по состоянию на  
31 декабря 2007 и 2006 годов, соответственно. 
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В 2007 году руководство Группы приняло решение о том, что далее производить разработки 
месторождения «Лунное» открытым способом экономически нерентабельно. Следовательно, 
в настоящее время открытые горные работы на упомянутом месторождении не проводятся,  
а соответствующий актив был списан полностью, что составило 6,676 долл. США убытка от 
обесценения (см. Примечание 21), который был полностью отнесён на Магаданский сегмент. 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года основные средства балансовой стоимостью  
13,860 долл. США находились в залоге в качестве обеспечения кредита от АБН Амро Банка 
(см. Примечание 14). 
 
 

10. ГУДВИЛ 
 
 31 декабря 

2007 года
 
На начало года 31,896
Увеличение позиции за текущий год (см. Примечание 24) 10,183
Реклассификация (13,226)
Влияние изменения валютных курсов 1,288
 
 
Итого 30,141
 
За год, закончившийся 31 декабря 2007 года, Группа изменила классификацию некоторых 
сумм, относящихся к приобретениям 2006 года, с гудвила на права на разработку 
месторождений в составе основных средств. После выпуска консолидированной финансовой 
отчётности Группы за год, закончившийся 31 декабря 2006 года, по мнению руководства 
Группы, в соответствии с Положением 04-3 «Добывающие активы: Обесценение и 
объединение компаний» стоимость активов сверх подтверждённых и вероятных запасов, 
которая до этого признавались в составе гудвила, при распределении стоимости приобретения 
должна классифицироваться как права на разработку месторождения, являющиеся 
компонентом основных средств. Кроме того, по мнению руководства Группы, приобретённые 
в 2006 году доли в ЗАО «Енисейская горно-геологическая компания» и ООО «Ресурсы 
Албазино» не соответствуют определению приобретённой компании согласно Стандарту  
№ 141 «Объединение компаний» и поэтому должны быть учтены как приобретения прав на 
разработку месторождений. После рассмотрения всех соответствующих количественных и 
качественных данных Группа пришла к выводу, что эти перераспределения не являются 
существенными для подготовки консолидированной финансовой отчётности за год, 
закончившийся 31 декабря 2006 года. Как результат, гудвил в сумме 13,226 дол. США по 
состоянию на 31 декабря 2007 года в результате реклассификации стал учитываться как права 
на разработку месторождений в составе основных средств за вычетом отложенного налога в 
размере 2,422 долл. США. 
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11. ДОЛГОСРОЧНЫЕ ЗАЙМЫ СВЯЗАННЫМ СТОРОНАМ 

 
 Ставка 

процента  
31 декабря

2007 года
31 декабря

2006 года
   
ООО «Аккорд-Инвест» 10.5% 5,334  5,343
Сотрудники 1% 785  795
   
Итого 6,119  6,138
 
ООО «Аккорд-Инвест» совместно с Компанией находились под общим контролем 
материнской компании «Nafta Moskva (Cyprus) Limited» (см. Примечание 1). Займ «Аккорд-
Инвест» не обеспечен и подлежит погашению в январе 2010 года. 
 
 

12. КРАТКОСРОЧНЫЕ КРЕДИТЫ И ЗАЙМЫ И КРАТКОСРОЧНАЯ ЧАСТЬ 
ДОЛГОСРОЧНЫХ КРЕДИТОВ И ЗАЙМОВ 
 
 Ставка 

процента 
 31 декабря 

2007 года
31 декабря 

2006 года
   
Задолженность, деноминированная в долл. 
США   
Сбербанк 7.6-8% -  69,591
Уралсиб 9%   20,000
Альфа-банк 8% -  14,920
Краткосрочная часть долгосрочных кредитов и 
займов (см. Примечание 14) 152,006  122,105
Итого задолженность, деноминированная в 
долл. США 152,006  226,616

   
Задолженность, деноминированная в рублях   
ООО «Инвестрос» 0% -  3,154
Итого задолженность, деноминированная в 
рублях -  3,154

   
Итого 152,006  229,770
 
 
Краткосрочные долговые обязательства являются необеспеченными. 
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13. ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ПО ФИНАНСОВОМУ ЛИЗИНГУ 

 
Группа заключила ряд договоров финансового лизинга в рублях на машины, оборудование и 
транспортные средства. 
 
Минимальные будущие платежи по договорам финансового лизинга по состоянию на  
31 декабря представлены ниже: 
 
 31 декабря 

2007 года
31 декабря 

2006 года
   
Текущая часть 2,417  4,210
Долгосрочная часть 147  2,445
Текущая стоимость минимальных платежей 2,564  6,655
   
Проценты, выплачиваемые в течение срока лизинга 239  1,329
   
Итого будущие минимальные платежи по договорам 
финансового лизинга 2,803  7,984

 
 
Сроки погашения обязательств по финансовому лизингу представлены в таблице ниже: 
 
 31 декабря 2007 

года 

За год, заканчивающийся 31 декабря 2008 года 2,628
2009 141
2010 34

Итого 2,803
 
 

14. ДОЛГОСРОЧНЫЕ КРЕДИТЫ И ЗАЙМЫ 
 
 Ставка 

процента 
 31 декабря 

2007 года
31 декабря 

2006 года
   
Задолженность, деноминированная в долл. 
США   
Сбербанк Libor + 2% 98,000  132,000
Банк АБН Амро Libor + 2% 50,525  60,000
Банк «Уралсиб» 8% 44,000  -
Газпромбанк 8% 15,200  100,000
Итого 207,725  292,000
   
Задолженность, деноминированная в рублях   
Газпромбанк 8% 15,481  -
 15,481  -
   
Итого 223,206  292,000
   
За вычетом краткосрочной части долгосрочных 
кредитов (см. Примечание 12) (152,006)  (122,105)

   
Итого 71,200  169,895
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Сроки погашения долгосрочной задолженности представлены в таблице ниже: 
 

 31 декабря 
2007 года

Год, заканчивающийся 31 декабря 2008 года 152,006
2009 71,200

Итого 223,206
 
 
Сбербанк 
 
В декабре 2006 года Группа получила долгосрочный кредит от Сбербанка России, что даёт 
возможность Группе вложить до 153,000 долл. США в финансирование текущих операций, 
контрактов, включая пополнение оборотных средств. Кредитная линия действительна до 
декабря 2009 года. Проценты по кредиту выплачиваются ежемесячно, начисляются на основе 
ставки LIBOR плюс 2%, что составило 6.4875% и 5.3138% по состоянию на 31 декабря 2007 и 
2006 годов, соответственно. По состоянию на 31 декабря 2007 года сумма долга по кредиту 
составила 98,000 долл. США. 
 
Группа должна соблюдать определенные финансовые и нефинансовые условия в целях 
предотвращения закрытия Сбербанком кредитной линии. Одно из таких условий состоит в 
получении согласия на предоставление имущества в залог по последующим финансовым 
договорам Группы. В 2006 году Группа нарушила эти условия и предоставила обеспечение по 
кредиту, полученному от «Газпромбанка», в размере 100 млн. долл. США, не получив 
предварительно письменного согласия Сбербанка. В январе 2007 года Сбербанк письменно 
подтвердил, что, принимая во внимание запланированное досрочное погашение кредита 
«Газпромбанка» в течение 2007 года, он не потребует досрочного погашения выданного им 
кредита. 
 
Банк АБН Амро 
 
В декабре 2006 года Группа получила долгосрочный кредит от АБН Амро Банка («АБН 
Амро») в размере 60,000 долл. США для целей рефинансирования существующей 
задолженности перед Standard Bank London. Кредит подлежит погашению ежемесячно, 
начиная с июня 2007 года до последнего платежа в декабре 2008 года. Проценты по кредиту 
выплачиваются ежемесячно, начисляются на основе ставки LIBOR плюс 2%, что составило 
6.4875% и 5.3138% по состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов, соответственно. Согласно 
договору с АБН Амро Группа должна выполнять определенные финансовые и нефинансовые 
условия. Кредитный договор накладывает гораничения на Группу в части: 
 
• реализовывать свои основные средства (включая передачу, аренду или продажу); 
• осуществлять реорганизацию своей структуры (включая слияния и разделения); 
• создавать или иметь прочие формы финансовой задолженности (например, получение 

займов или предоставление гарантий); и 
• выполнять любые действия в отношении своих акций, капитала или долевого участия 

(включая выпуск новых акций или иное изменение структуры существующего 
акционерного капитала) без предварительного письменного согласия АБН Амро, кроме 
предложения и листинга до 40% акционерного капитала Компании. 



ОТКРЫТОЕ АКЦИОНЕРНОЕ ОБЩЕСТВО «ПОЛИМЕТАЛЛ» 
 
ПРИМЕЧАНИЯ К КОНСОЛИДИРОВАННОЙ ФИНАНСОВОЙ ОТЧЕТНОСТИ 
ЗА ГОДЫ, ЗАКОНЧИВШИЕСЯ 31 ДЕКАБРЯ 2007 И 2006 ГОДОВ 
(в тысячах долларов США, если не указано иное) 

26 

 
Согласно условиям кредитного договора Компания не может выплачивать дивиденды за 
любые финансовые годы во время срока действия кредита или делать приобретения на суммы 
свыше 5 млн. долл. США без предварительного письменного согласия АБН Амро. 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 года основные средства балансовой стоимостью  
13,860 долл. США были использованы в качестве обеспечения по займу, полученному от АБН 
Амро Банка (см. Примечание 9). 
 
Газпромбанк 
 
В июле 2006 года Группа получила долгосрочный кредит от Газпромбанка в размере  
100,000 долл. США для целей приобретения оборудования и пополнения оборотных средств. 
Кредит подлежал погашению ежемесячно, начиная с 31 июля 2007 года, до последнего 
платежа в 2009 году. В качестве условия отказа Сбербанка России от прав на досрочное 
погашение кредита Сбербанка вследствие нарушения условий соглашения, Группа взяла на 
себя обязательства погасить кредит Газпромбанка в 2007 году; соответственно, на  
31 декабря 2006 года общая сумма задолженности Группы перед Газпромбанком была 
классифицирована как краткосрочная и включена в текущую часть долгосрочной 
задолженности (см. Примечание 12). В марте 2007 года кредит Газпромбанку был полностью 
погашен. 
 
В сентябре 2007 года Группа получила долгосрочную кредитную линию от Газпромбанка, 
которая даёт возможность Группе получить средства в долларах США или в рублях в размере 
до 62,969 долл. США (1,545,654 тыс. руб. по состоянию на 31 декабря 2007 года) для 
финансирования текущих операций. Кредитная линия действительна до декабря 2008 года. 
Оплата процентов производится ежемесячно. По состоянию на 31 декабря 2007 года 
непогашенный остаток по данной кредитной линии составил 30,681 долл. США, в том числе 
15,200 долл. США, деноминированных в долларах США, и 15,481 долл. США  
(380,000 тыс. руб. по состоянию на 31 декабря 2007 года), деноминированных в рублях. 
 
Согласно условиям кредитных договоров, Группа должна поддерживать определённый 
уровень финансовых показателей, не может изменять общий характер бизнеса, кроме того её 
возможности продавать активы ограничены. 
 
Банк Уралсиб 
 
В июне 2007 года Группа получила долгосрочный кредит от банка «Уралсиб», который даёт 
возможность Группе получить до 60,000 долл. США для финансирования текущих операций. 
Кредитная линия действительна до июля 2008 года. Оплата процентов производится 
ежемесячно. По состоянию на 31 декабря 2007 года сумма долга по кредиту составила  
44,000 долл. США. Согласно условиям кредитных договоров, Группа должна поддерживать 
определённый уровень финансовых показателей, не может изменять общий характер бизнеса, 
кроме того её возможности продавать активы ограничены. 
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15. ОБЯЗАТЕЛЬСТВА ПО ВОССТАНОВЛЕНИЮ ЗЕМЕЛЬ И ЗАКРЫТИЮ РУДНИКОВ 

 
Обязательства по закрытию рудников включают ликвидацию основных средств и 
восстановление месторождений и признаются на основании существующих бизнес-планов 
следующим образом: 
 

Название дочернего 
предприятия 

ЗАО 
«Золото 

Северного 
Урала»

ОАО 
«Охотская 

ГГК»

ЗАО 
«Серебро 

Магадана»

ЗАО 
«Серебро 

Территории  Итого
   
Остаток на 31 декабря  

2006 года 1,495 2,272 2,253 1,210  7,230
Увеличение обязательств по 
восстановлению земель и 
закрытию рудников 57 157 37 28  279
Эффект пересчёта валют 108 167 163 88  526
   
Остаток на 31 декабря  

2007 года 1,660 2,596 2,453 1,326  8,035
 
Группа не имеет активов с ограничениями по использованию по причине вывода их из 
эксплуатации. 
 
 

16. ОТСРОЧЕННЫЕ ПЛАТЕЖИ 
 
Отсроченные платежи по состоянию на 31 декабря 2007 года включали авансовый платеж, 
полученный от Deutsche Bank Trust Company Americas. Данная выплата была произведена в 
обмен на то, что Компания избирает Deutsche Bank Trust Company Americas («Банк») в 
качестве исполнительного банка-депозитария для программы размещения ГДР на Лондонской 
Фондовой Бирже. Согласно условиям депозитарного договора Банк будет исполнять функцию 
депозитария в течение семи лет. В случае досрочного расторжения депозитарного договора 
Компания должна будет возвратить часть полученной суммы в качестве компенсации. 
 
 

17. СОБСТВЕННЫЕ СРЕДСТВА АКЦИОНЕРОВ И ПРИБЫЛЬ НА АКЦИЮ 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов разрешённый к выпуску уставный капитал 
Компании состоял из 2,444,000,000 обыкновенных акций номинальной стоимостью 0.2 руб. и 
100,000 привилегированных акций категории А номинальной стоимостью 100 руб. 
 
По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов выпущенный уставный капитал Компании 
состоял из 315,000,000 и 275,000,000 обыкновенных акций, соответственно, номинальной 
стоимостью 0.2 руб. По состоянию на 31 декабря 2007 и 2006 годов уставный капитал 
Компании состоял из 309,459,677 и 275,000,000 находящихся в обращении обыкновенных 
акций, соответственно, номинальной стоимостью 0.2 руб. Привилегированных акций 
выпущено не было и не находилось в обращении. 
 
Как указано в Примечании 1, в феврале 2007 года Компания разместила на Лондонской 
фондовой бирже в виде ГДР 40,000,000 обыкновенных акций номинальной стоимостью  
0.2 руб. за акцию. В результате размещения Компания получила денежные средства в размере 
307,844 долл. США за вычетом затрат на размещение в размере 10,716 долл. США. 
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В сентябре 2007 года как часть приобретения «Polymetal ESOP Limited» Группа приобрела 
5,540,323 собственных акций (см. Примечание 24). 
 
Сумма прибыли, подлежащая распределению акционерам, рассчитывается по 
неконсолидированной бухгалтерской отчетности Компании как отдельного юридического 
лица, подготовленной в соответствии с Правилами бухгалтерского учета и отчетности в 
Российской Федерации, которые значительно отличаются от ГААП США. В соответствии с 
российским законодательством распределению подлежит нераспределённая прибыль. Тем не 
менее, действующее законодательство и прочие установленные правила в отношении прав 
распределения могут подвергаться различным юридическим толкованиям, в связи с чем 
фактические распределяемые резервы могут отличаться от раскрытой суммы. 
 
У Компании есть потенциальные ценные бумаги с разводняющим эффектом, включая 
опционный план Группы, объявленный в 2007 году (см. Примечание 18). Так как в течение 
года, закончившегося 31 декабря 2007 года, Компания понесла чистый убыток, опционы на 
акции обладали антиразводнящим эффектом и, таким образом, были исключены из расчета 
разводненного (убытка)/прибыли на акцию. Соответственно, базовый и разводненный 
(убыток)/прибыль на акцию были эквивалентны за год, закончившийся 31 декабря 2007 года. 
В 2006 году Группа не имела потенциально разводняющих ценных бумаг в обращении, 
соответственно, базовый и разводненный (убыток)/прибыль на акцию были эквивалентны за 
год, закончившийся 31 декабря 2006 года. 
 
Базовый (убыток)/прибыль на акцию рассчитывается как отношение чистого 
(убытка)/прибыли к средневзвешенному количеству обыкновенных акций, находящихся в 
обращении в течение отчетного периода. 
 
 

18. ОПЦИОННАЯ ПРОГРАММА ВОЗНАГРАЖДЕНИЙ 
 
В 2007 году Группа учредила программу предоставления опционов на акции («Опционный 
план») исполнительным директорам и высшему управленческому персоналу Группы. 
 
Количество акций для передачи участникам, было установлено Советом Директоров  
1 марта 2007 года. Опционы действуют в течение трех лет с момента предоставления, при 
условии, что участники программы продолжают работать в Группе. 
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Обзор реализации программы премиальных выплат в виде опционов представлен в 
приведенной ниже таблице: 
 
 

Количество 
акций,

шт.

Средне-
взвешенная 

цена 
исполнения (за 

акцию),
долл. США

Средневзве-
шенная 

справедливая 
стоимость 

опционов (за 
акцию), 

долл. США  

Совокупная 
внутренняя 
стоимость 

опциона, долл. 
США

   
Неисполненные опционы на 31 
декабря 2006 года - - -  -

   
Выданные опционы 5,540,332 0.04 6.97  38,848
Исполненные - - -  -
Аннулированные опционы (230,847) 0.04 6.97  (1,155)
   
   
Неисполненные опционы на 31 
декабря 2007 года 5,309,485 0.04 6.97  37,693

 
По состоянию на 31 декабря 2007 года, Группа имела следующие неисполненные опционы: 
 

Цена исполнения, 
долл. США 

 

Количество акций 

 Оставшийся 
средневзвешенный 
срок до исполнения, 

лет 

 

Совокупная 
вмененная стоимость

    
0.04  5,309,485  2.17  7.10 

 
Права на все опционы на акции, неисполненные по состоянию на 31 декабря 2007 года, еще 
не были закреплены. Закрепление прав планируется в течение трёх лет с даты предоставления 
опциона. 
 
Справедливая стоимость опционов, предоставленных в течение года, закончившегося  
31 декабря 2007 года, была рассчитана с использованием модели определения цены опционов 
Блэка-Шоулза исходя из следующих допущений: 
 
• Ожидаемая потеря прав. Данное допущение делается исходя из исторических 

тенденций текучести кадров. Поскольку, как правило, Группа предоставляет опционы 
только сотрудникам руководящего состава, для которых характерна минимальная 
текучесть кадров, то, по оценкам Группы, ожидаемые потери составят 5% в год. 

• Предполагаемая волатильность. Поскольку обыкновенные акции Группы обращаются 
на открытом рынке только с февраля 2007 года, предполагаемая волатильность 
оценивалась на основе анализа прошлых изменений цен на акции сопоставимых 
акционерных компаний за предшествующий период, эквивалентный ожидаемому сроку 
оцениваемого предоставленного опциона. 

• Предполагаемый срок обращения. Поскольку опционный план рассчитан на три года и 
его участник может использовать своё право выкупить акции в течение трёх месяцев 
начиная с даты получения права выкупа, по оценкам Группы, предполагаемый срок 
обращения опционов составит три года. 
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• Справедливая стоимость обыкновенных акций эквивалентна рыночной стоимости 

предназначенных для выкупа акций на дату предоставления опциона. 
• Безрисковая ставка процента. Беспроцентная ставка определялась Группой, исходя из 

предполагаемой доходности российских еврооблигаций с оставшимся сроком, 
эквивалентным предполагаемому сроку оцениваемого предоставленного опциона.  

 
  

Безрисковая ставка 5.5%
Предполагаемый доход в виде дивидендов 0%
Предполагаемая волатильность 35.0%
Предполагаемый срок обращения, лет 3
Справедливая стоимость акций, долл. США 7.05
 
 
За год, закончившийся 31 декабря 2007 года, вознаграждение, основанное на стоимости 
акций, в сумме 10,584 долл. США (ноль за 2006 год) было отражено в составе коммерческих и 
управленческих расходов. По состоянию на 31 декабря 2007 года Группой не были отражены 
выплаты на основе акций в сумме 28,761 долл. США. 
 
 

19. ВЫРУЧКА 
 
 Год, закон-

чившийся
31 декабря 2007 

года

Год, закон-
чившийся

31 декабря 2006 
года

   
Выручка от реализации третьим сторонам   
Сбербанк 115,510  59,915
Банк АБН Амро 104,079  -
Газпромбанк 60,674  12,001
Уралсиб 25,644  6,606
Standard Bank London -  165,885
ИБГ «НИКойл» -  3,329
Итого выручка от реализации третьим сторонам 305,907  247,736
   
Продажи связанным сторонам   
НОМОС-Банк -  67,169
Итого выручка от продаж золота и серебра 305,907  314,905
   
Прочее 2,840  691
   
Итого 308,747  315,596
 
Выручка, полученная от Сбербанка, АБН Амро Банка и Газпромбанка по отдельности 
составляет более 10% от общей выручки Группы за 2007 год. Выручка от Сбербанка была 
включена в состав выручки Северо-Уральского сегмента – 65,476 долл. США, Хабаровского 
сегмента – 45,773 долл. США и Магаданского сегмента – 4,261 долл. США. Выручка, 
полученная от АБН Амро Банка, была полностью включена в состав выручки Магаданского 
сегмента. Выручка от «Газпромбанка» была включена в состав выручки Северо-Уральского 
сегмента – 14,632 долл. США, Хабаровского сегмента – 26,155 долл. США и Магаданского 
сегмента – 19,887 долл. США. 
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Доходы по географическим регионам представлены ниже: 
 
 Год, закон-

чившийся 
31 декабря 

2007 года

Год, закон-
чившийся 
31 декабря 

2006 года
   
Продажи на территории Российской Федерации 204,668  149,711
Продажи в Европе 104,079  165,885
   
Итого 308,747  315,596
 
Ниже представлен анализ выручки от продаж золота и серебра: 
 

 
Год, закончившийся 
31 декабря 2007 года 

Год, закончившийся 
31 декабря 2006 года 

 Унции, тыс. 

Средняя 
цена (долл. 

США за 
тройскую 
унцию) Долл. США Унции, тыс.  

Средняя 
цена (долл. 

США за 
тройскую 
унцию)  Долл. США

Золото 235  700.52 164,622 255  603.33  153,849
Серебро 16,152  8.75 141,285 17,267  9.33  161,056

Итого   305,907    314,905
 
В 2007 году Группа осуществляла поставку серебра АБН Амро Банку по фиксированным 
ценам. Цены были зафиксированы в пределах 7.7891–7.82 долл. США за тройскую унцию для 
объема продаж 14,493,940 тройских унций. Разница в результате продаж по фиксированным 
ценам согласно контракту, а не по рыночным ценам, установленным Лондонской ассоциацией 
участников рынка драгоценных металлов, привела к снижению доходов на 75,704 долл. США. 
 
В 2006 году Группа осуществляла поставку серебра банку Standard Bank London («SBL») по 
фиксированным ценам. Цены были зафиксированы в пределах 6.6575–7.95 долл. США за 
тройскую унцию для объема продаж 9,015,036 тройских унций. Разница в результате продаж 
по фиксированным ценам согласно контракту, а не по рыночным ценам, установленным 
Лондонской ассоциацией участников рынка драгоценных металлов, привела к снижению 
доходов на 38,701 долл. США. 
 
Сумма дисконтов от цен, установленных Лондонской ассоциацией участников рынка 
драгоценных металлов, по продажам банкам за год, закончившийся 31 декабря 2007 года, 
составила 722 долл. США (2006 год: 948 долл. США) по реализованному золоту и  
1,752 долл. США (2006 год: 1,339 долл. США) по реализованному серебру. Суммы продаж 
отражены в отчетности за минусом суммы дисконта. 
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20. СЕБЕСТОИМОСТЬ РЕАЛИЗАЦИИ 

 
 Год, закон-

чившийся
31 декабря 

2007 года

Год, закон-
чившийся
31 декабря 

2006 года
   
Операционные расходы (за исключением расходов на персонал) 105,943  78,471
Расходы на оплату труда 38,242  28,473
Износ и истощение 47,329  39,366
Приобретение металла у третьих сторон 20,499  -
Налоги на добычу 15,763  15,307
Прочие налоги, кроме налога на прибыль 7,319  6,166
Эффект изменения оценок, принятых в бухгалтерском учете 7,068  -
Прочее 12,475  3,500
   
Итого 254,638  171,283
 
По своей природе процесс кучного выщелачивания ограничивает возможность точно 
отслеживать уровень товарно-материальных запасов и, как результат, остатки запасов 
постоянно контролируются и коэффициент извлечения уточняется после получения 
производственных результатов. В результате проверок, проведённых согласно нормативным 
стандартам, в 2007 году Группа пришла к выводу, что коэффициент извлечения на фабрике 
кучного выщелачивания на Воронцовском месторождении ранее применявшийся для учёта 
затрат  должен быть пересмотрен для отражения фактических производственных результатов . 
В результате изменения в бухгалтерской оценке сумма 7,068 долл. США была отнесена на 
затраты в отчётном периоде. 
 
 

21. ПРОЧИЕ ОПЕРАЦИОННЫЕ РАСХОДЫ 
 
 Год, закон-

чившийся
31 декабря 

2007 года

Год, закон-
чившийся
31 декабря 

2006 года
   
Обесценение основных средств (см. Примечание 9) 6,676  -
Расходы на консультационные услуги 6,137  -
Социальные выплаты 4,407  2,976
Прочие налоги, за исключением налога на прибыль 4,367  1,021
Расходы на геологоразведочные работы 1,973  5,347
Услуги банков и кредитных учреждений 713  6,788
Убыток от выбытия основных средств 343  1,339
Прочие расходы 2,807  3,736
   
Итого 27,423  21,207
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22. НАЛОГ НА ПРИБЫЛЬ 

 
 Год, закон-

чившийся
31 декабря 

2007 года

Год, закон-
чившийся
31 декабря 

2006 года
   
Текущий налог на прибыль 12,442  21,954
Отложенный налог на прибыль (6,379)  3,801
   
Итого 6,063  25,755
 
Сверка показанной в финансовой отчётности суммы расходов по налогу на прибыль по 
(убытку)/прибыли до вычета доли миноритарных акционеров и суммы расходов по налогу на 
прибыль, полученной в результате применения действующей ставки налога на прибыль за 
годы, закончившиеся 31 декабря 2007 и 2006 годов, представлена следующим образом: 
 
 Год, закон-

чившийся
31 декабря 

2007 года

Год, закон-
чившийся
31 декабря 

2006 года
   
(Убыток)/прибыль до учета налога на прибыль и доли 
меньшинства (16,833)  93,703

   
(Возмещение)/расход по действующему налогу на прибыль по 
ставке 24% (4,040)  22,489
Опционная программа вознаграждений 2,540  -
Постоянные налоговые разницы (не вычитаемые расходы) 7,563  2,816
Прочее -  450
   
Итого расходы по налогу на прибыль 6,063  25,755
 
Фактический расход по налогу на прибыль отличается от суммы, которая была бы определена 
путем применения установленной российским законодательством ставки 24% (2006 год: 24%) 
к (убытку)/прибыли от деятельности до налогообложения и вычета доли миноритарных 
акционеров в результате применения российских налоговых правил, которые не разрешают 
вычеты определенных расходов, включаемых в прибыль до налогообложения по ГААП США. 
Данные вычеты включают социальные расходы и прочие непроизводственные расходы, 
определенные общие, административные, финансовые расходы, курсовые разницы и прочие 
расходы. 
 
 

23. СЕГМЕНТЫ 
 
Руководство Группы выделяет три отчетных сегмента: 
 
• регион Северного Урала (ЗАО «Золото Северного Урала»); 
• Хабаровский край (OAO «Охотская ГГК»); и 
• Магаданская область (ЗАО «Серебро Территории» и ЗАО «Серебро Магадана»). 
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Подотчётные сегменты определяются в соответствии с региональной специализацией Группы. 
Незначительные компании (управляющие, геологоразведочные, закупочные и прочие), не 
включенные в операционные сегменты, были включены в состав Корпоративного и прочих 
сегментов. 
 
Результаты по сегментами включают валовую прибыль по сегментам, рассчитанную как 
доходы по сегментам за вычетом себестоимости реализации по каждому сегменту. Расходы 
по сегментам включают себестоимость реализации, которая представляет собой издержки, 
возникшие в процессе производства золота и серебра на каждой действующей шахте, и не 
включают следующие затраты, не распределённые по операционным сегментам: амортизация 
корпоративных активов, административные издержки, затраты на финансирование и прочие 
не операционные расходы. 
 
Корпоративные и прочие доходы включают доходы от предоставления услуг третьим 
сторонам недобывающими дочерними предприятиями Группы. К этой категории относятся 
геологоразведочные работы для добывающих компаний и услуги проектирования, связанные 
с разработкой месторождений руды и технологиями добычи драгоценных металлов. 
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За год, закончившийся 31 декабря 

2007 года Северный 
Урал

Хабаров-
ский край

Магадан-
ская 

область  

Корпора-
тивные и 
прочие Всего

Выручка 80,132 77,822 148,557  2,236  308,747

Себестоимость реализации (57,729) (59,649) (136,246)  (1,014)  (254,638)

Валовая прибыль 22,403 18,173 12,311  1,222  54,109

Процентные расходы, нетто     (10,519)

Прочие расходы, нетто     (60,353)

Итого прибыль от 
продолжающейся деятельности до 
вычета налога на прибыль и доли 
миноритарных акционеров     (16,763)

Активы по сегментам:     
Основные средства, нетто 96,269 145,229 190,265  70,707  502,470

Дебиторская задолженность, товарно-
материальные запасы, предоплата 
поставщикам и НДС к возмещению 62,316 65,679 109,119  50,934  288,048

Гудвил - 16,592 10,183  3,366  30,141

Итого активов сегмента 158,585 227,500 309,567  125,007  820,659

Нераспределенные активы:     
Денежные средства и их эквиваленты     5,019

Прочие активы     32,176

Итого активы     857,854
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За год, закончившийся 31 декабря 

2006 года 
Северный 

Урал
Хабаров-
ский край

Магадан-
ская 

область  

Корпора-
тивные и 
прочие Всего

     
Выручка 62,189 86,975 166,052  380  315,596
     
Себестоимость реализации (41,647) (39,001) (92,829)  2,194  (171,283)
     
Валовая прибыль 20,542 47,974 73,223  2,574  144,313
     
Процентные расходы, нетто     (25,267)
     
Прочие расходы, нетто     (25,343)
     
Итого прибыль от 
продолжающейся деятельности до 
вычета налога на прибыль и доли 
миноритарных акционеров     93,703

     
Активы по сегментам:     
Основные средства, нетто 87,352 139,632 160,554  18,880  406,418
     
Дебиторская задолженность, товарно-
материальные запасы, предоплата 
поставщикам и НДС к возмещению 52,334 76,043 77,441  31,359  237,177

     
Гудвил - 24,261 855  6,780  31,896
     
Итого активов сегмента 139,686 239,936 238,850  57,019  675,491
     
Нераспределенные активы:     
Денежные средства и их эквиваленты     6,532
     
Прочие активы     15,331
     
Итого активы     697,354
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24. ПРИОБРЕТЕНИЕ ДОЧЕРНИХ КОМПАНИЙ 
 
ЗАО «Серебро Магадана» 
 
В ноябре 2004 года Группа приобрела оставшиеся 20% акций своего дочернего предприятия 
ЗАО «Серебро Магадана», владеющего лицензией на месторождение «Дукат», у компании 
P.A.S. Silver (Cyprus) Limited. Группа оплатила 21,226 долл. США в момент приобретения и 
приняла на себя обязательства по дополнительным условным будущим платежам на сумму 
22,500 долл. США. Суммы будущих платежей будут определяться ежегодно, в зависимости от 
среднегодовой цены серебра в тройских унциях (ТЦС), которые могут варьировать от  
5.5 долл. США за унцию до 10 долл. США за унцию: 
 

Диапазон цен на серебро за тройскую унцию 
 Ежегодные 

платежи 
  
5.5 < ТЦС < 6.0  500
6.0 < ТЦС < 7.0  1,000
7.0 < ТЦС < 8.0  2,000
8.0 < ТЦС < 9.0  5,000
9.0 < ТЦС < 10.0  6,000
10.0 < ТЦС  8,000
 
Договор также содержит условия досрочной выплаты указанных платежей в случае 
наступления определенных событий, например, при публичном размещении акций. В случае 
публичного размещения акций Группа должна выплатить 50% от суммы невыплаченного 
условного вознаграждения не позднее чем через 30 дней после листинга. 
 
В 2006 году Группа выплатила 2,000 долл. США исходя из фактического уровня цен на 
серебро 2005 года. В марте 2007 года в результате публичного размещения акций в феврале 
2007 года Группа выплатила 10,250 долл. США, что составляет 50% от общей суммы 
невыплаченного потенциального условного вознаграждения 20,500 долл. США. В 2007 году 
Группа выплатила дополнительно 8,000 долл. США исходя из фактического уровня цен на 
серебро 2006 года. Остаток условного вознаграждения, который будет выплачен на основе 
фактических цен на серебро 2007 года, составляющий 2,250 долл. США, должен быть уплачен 
не позднее декабря 2008 года и отражён в составе кредиторской задолженности по состоянию 
на 31 декабря 2007 года. 
 
В результате дополнительных условных выплат, начисленных и произведённых в течение 
2007 года, общий платеж составил 43,726 долл. США, и отражённый Группой гудвил 
составил 10,183 долл. США, что означает превышение стоимости приобретения над 
справедливой стоимостью чистых активов, приобретённых по цене 33,543 долл. США. 
 
ОАО «Охотская ГГК» 
 
В июле 2006 года Группа приобрела за 73,857 долл. США у связанной стороны 
дополнительные 30.76% акций существующей консолидированной дочерней компании ОАО 
«Охотская ГГК». В августе 2006 года Группа приобрела оставшиеся 1.89% этой компании за 
7,500 долл. США. Приобретения были учтены по методу покупки. Гудвил, который 
образовался при приобретении дополнительных акций ОАО «Охотская ГГК», первоначально 
относился к ожидаемым доходам от успешного коммерческого взаимодействия. 
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Распределение окончательной цены приобретения представлено следующим образом: 
 
Активы и обязательства, приобретённые в 2006 году  
 
Основные средства 17,339
Права на добычу полезных ископаемых 27,557
Гудвил (см. Примечание 10) 24,260
Отложенные налоговые обязательства (10,775)
Уменьшение доли меньшинства 22,976
Денежные средства, уплаченные при приобретении 81,357
 
Прочие приобретения 
 
В сентябре 2007 года Группа приобрела 100% акций компании «Polymetal Esop Limited», 
владеющей 5,540,323 акций Компании, у её материнской компании «Nafta Moskva (Cyprus) 
Limited». Стоимость приобретения составила 50 долл. США. Приобретение «Polymetal ESOP 
Limited» учитывалось как выкуп собственных акций, т.к. компания не представляет собой 
отдельного бизнеса. Эти собственные акции, выкупленные у акционеров, будут использованы 
для распределения между участниками Опционного плана (см. Примечания 17 и 18). 
 
В 2007 году Группа приобрела 100% акций «Fiano Investment Limited», «Imitzoloto Holdings 
Limited» и «Eniseyskaya Holdings Limited» за 8 долл. США. Чистые активы компаний 
равнялись цене покупки на дату приобретения. 
 
В августе 2006 года Группа приобрела у несвязанной стороны 0.01% доли в ЗАО «Золото 
Северного Урала» за 19 долл. США. В октябре 2006 года Группа приобрела у связанной 
стороны оставшуюся долю в размере 0.03% капитала в ЗАО «Золото Северного Урала» за 19.2 
долл. США. 
 
В августе-октябре 2006 года Группа приобрела у несвязанной стороны долю в ЗАО «Серебро 
Территории» в размере 0.48% за 33.4 долл. США. В октябре 2006 года Группа приобрела у 
связанной стороны долю в ЗАО «Серебро Территории» в размере 2.41% за 10.7 долл. США. 
 
ООО «Амурский Гидрометаллургический Комбинат» 
 
В апреле 2007 года Группа учредила новое дочернее предприятие – ООО «Амурский 
Гидрометаллургический Комбинат». Группа планирует строительство нового комбината в 
Хабаровском крае для переработки руды, добываемой ООО «Ресурсы Албазино». 
 
 

25. ОПЕРАЦИИ СО СВЯЗАННЫМИ СТОРОНАМИ 
 
Связанными сторонами являются акционеры, аффилированные лица и прочие организации, 
находящиеся под общим с Группой и ее руководством владением или контролем. В ходе 
своей деятельности Группа осуществляла различные неоперационные сделки со связанными 
сторонами. 
 
В июле 2006 года Группа приобрела за 73,857 долл. США у связанной стороны –  
ООО «Аккорд-Инвест» – дополнительные 30.76% акций существующей консолидированной 
дочерней компании ОАО «Охотская ГГК» (см. Примечание 24). 
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В июне 2007 года Группа продала связанной стороне 85% акций ЗАО «ГРК Дукат» за  
0.3 долл. США. ЗАО «ГРК Дукат» не осуществляла деятельность в течение 2006 и 2007 годов 
Сумма чистых активов на дату выбытия составляла 0.01 долл. США. 
 
На 31 декабря 2007 и 2006 годов сумма непогашенных краткосрочных займов связанным 
сторонам составляла ноль и 126 долл. США, соответственно. 
 
На 31 декабря 2007 и 2006 годов сумма непогашенных долгосрочных займов, предоставленных 
связанным сторонам, составляла 6,119 долл. США и 6,138 долл. США, соответственно  
(см. Примечание 11). Процентный доход в 2007 году был равен 466 долл. США. 
 
 

26. УСЛОВНЫЕ ОБЯЗАТЕЛЬСТВА 
 
Условия ведения деятельности 
 
Несмотря на улучшение экономической ситуации в Российской Федерации в последние годы, 
страна продолжает проявлять признаки, присущие странам, где рыночная экономика 
находится на стадии становления. В числе прочих, к таким признакам относятся: отсутствие 
свободной конвертируемости национальной валюты за пределами страны, наличие валютного 
контроля, а также относительно высокие темпы инфляции. Налоговое, валютное и таможенное 
законодательство Российской Федерации допускает возможность разных толкований и 
подвержено часто вносимым изменениям. 
 
Перспективы экономической стабильности в Российской Федерации в значительной степени 
зависят от эффективности экономических мер, предпринимаемых Правительством, а также от 
развития законодательной базы и политической ситуации. 
 
Налогообложение 
 
Налоговое, валютное и таможенное законодательство Российской Федерации допускает 
возможность разных толкований и подвержено частым изменениям. Интерпретация 
руководством законодательства в применении к операциям и деятельности компаний Группы 
может быть оспорена соответствующими региональными и федеральными налоговыми 
органами. Недавние события, произошедшие в Российской Федерации, указывают на то, что 
налоговые органы могут занять более жесткую позицию при интерпретации законодательства 
и проверке налоговых расчетов. В результате могут быть доначислены налоги, а также 
штрафы и пени. Налоговые проверки могут проводиться в отношении трех календарных лет, 
непосредственно предшествовавших году проверки. При определенных обстоятельствах 
проверки могут охватывать более длительные периоды. 
 
Из основных добывающих компаний Группы, налоговые органы провели проверку  
ОАО «Охотская ГГК», ЗАО «Серебро Магадана» и ЗАО «Серебро Территории» за период до  
2004 года включительно и ЗАО «Золото Северного Урала» за период до 2005 года 
включительно. Однако в соответствии с российским налоговым законодательством, ранее 
проведенные проверки не исключают полностью последующие требования, относящиеся к 
проверенному периоду. 
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Группа выявила условные обязательства в отношении налогов (кроме налога на прибыль). По 
состоянию на 31 декабря 2007 года руководство оценило подобные условные обязательства в 
отношении налогов (кроме налога на прибыль) приблизительно в 361 долл. США. Группа 
полагает, что ожидаемые убытки в отношении данных условных обязательств не являются 
вероятными, и таким образом, по состоянию на 31 декабря 2007 года соответствующие 
резервы не были начислены. 
 
Законодательство в области трансфертного ценообразования, вступившее в силу с  
1 января 1999 года, предусматривает право налоговых органов на осуществление 
корректировок в отношении трансфертного ценообразования и начисление дополнительных 
налоговых обязательств по всем операциям в случае если разница между ценой операции и 
рыночной ценой превышает 20%. Контролируемые операции включают операции с 
взаимосвязанными лицами, как это определено Налоговым Кодексом РФ, и все 
внешнеторговые операции, как со связанными сторонами, так и с прочими контрагентами, 
если установленная цена отличается более чем на 20% от цен аналогичных сделок, 
заключенных данным налогоплательщиком в течение короткого периода времени, а также 
бартерные операции. Разъяснений в отношении применения этих правил на практике не 
существует. Арбитражная практика в отношении данного вопроса противоречива. 
 
Компании Группы эпизодически заключают контролируемые операции (например, сделки 
внутри Группы) на условиях, которые российские налоговые органы могут счесть 
нерыночными. Налоговые обязательства, возникающие в результате сделок внутри группы, 
определяются с помощью фактических цен сделки. Существует потенциальная возможность, 
что по мере уточнения толкования правил трансфертного ценообразования в Российской 
Федерации и изменения методик, применяемых российскими налоговыми органами, такие 
трансфертные цены могут быть оспорены в будущем. Учитывая, что действующие 
российские правила трансфертного ценообразования были приняты недавно, сумма 
возможных претензий налоговых органов не может быть надежно оценена, однако может 
быть значительной. 
 
Политическая обстановка 
 
Операции и прибыль Группы зависят от изменений в политической, законодательной, 
финансовой и регулирующей областях, включая изменения в связи с защитой окружающей 
среды. С учетом капиталоемкого характера отрасли, Группа подвергается разного рода 
рискам физического ущерба. Предсказать характер и вероятность этих событий, связанных с 
рисками, страхование которых, как правило, не осуществляется, а также их возможное 
влияние на будущую деятельность и финансовые результаты Группы, в настоящий момент не 
представляется возможным. 
 
Обязательства по форвардной продаже 
 
Группа должна осуществить поставку как минимум 9,002,208 тройских унций серебра  
АБН Амро за период с 1 января 2008 года до 31 декабря 2008 года по фиксированной цене на 
серебро, установленной на лондонском рынке. Если Группа не сможет выполнить своих 
обязательств по данному контракту, она должна будет уплатить АБН Амро сумму, которая 
может быть обоснованно определена АБН Амро, эквивалентную общей стоимости ущерба и 
затрат, обоснованно понесённых АБН Амро или которые могут возникнуть у неё в будущем, 
включая, но не ограничиваясь затратами на страхование, хранение, транспортировку и 
привлечение заёмных средств (если такое применимо), возникших в результате невыполнения 
обязательств по поставке. 
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В соответствии с условиями Общего рамочного соглашения об открытии кредитной линии от 
28 апреля 2006 года, заключенного между Сбербанком России и дочерними предприятиями 
Компании OAO «Охотская ГГК», ЗАО «Золото Северного Урала», ЗАО «Серебро 
Территории» и ЗАО «Серебро Магадана» обязались продать Сбербанку России определённое 
количество золота и серебра, рассчитанное в соответствии с суммой непогашенной 
задолженности по кредитной линии в 2008 году по цене, определённой Лондонской 
ассоциацией участников рынка драгоценных металлов. 
 
Судебные разбирательства 
 
В течение года Группа участвовала в ряде судебных разбирательств (в качестве истца и 
ответчика), которые являются частью ее обычной деятельности. По мнению руководства 
Группы, существующие в настоящее время претензии или иски к Группе не могут оказать 
существенного негативного влияния на деятельность или финансовое положение Группы, и 
информация о них была надлежащим образом отражена или раскрыта в данной 
консолидированной финансовой отчетности. 
 
Страхование 
 
Рынок страховых услуг в Российской Федерации находится на стадии становления, и многие 
формы страхования, распространенные в других странах, пока не доступны в России. 
 
Группа заключила страховые контракты по страхованию основных средств, наземного 
транспорта и приобрела полисы страхования от несчастных случаев и страхования здоровья, 
медицинского страхования для сотрудников. Кроме того, Группа приобрела полисы 
страхования гражданской ответственности операционных подразделений, занятых опасным 
производством. 
 
Охрана окружающей среды 
 
Практика применения законодательства в сфере охраны окружающей среды в Российской 
Федерации развивается и позиция государственных органов в отношении правоприменения 
постоянно пересматривается. Группа периодически пересматривает свои обязательства в 
соответствии с природоохранными нормативными актами. Обязательства немедленно 
признаются по мере их определения. Размер обязательств, которые могут возникнуть в 
результате изменения существующих нормативно-правовых актов или судебной практики в 
области гражданского права не может быть оценен, но может оказаться существенным.  
В существующих условиях правоприменения и с учетом действующего законодательства у 
Компании, по мнению руководства, отсутствуют какие-либо значительные обязательства по 
возмещению ущерба окружающей среде. 
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27. СОБЫТИЯ ПОСЛЕ ОТЧЕТНОЙ ДАТЫ 

 
В январе 2008 года Группа приобрела у несвязанной стороны, Kinam Magadan Gold 
Corporation, 97% акций в ОАО «Золотодобывающая компания «Омолон» за 15,000 долл. США. 
В марте 2008 года Группа приобрела у Российского фонда федерального имущества 2% акций 
в ОАО «Золотодобывающая компания «Омолон» за 814 долл. США. 
 
В феврале 2008 года, Группа подписала соглашение по созданию стратегического альянса и 
совместного предприятия с AngloGold Ashanti Limited. В рамках данного соглашения каждая 
сторона будет владеть 50% долей в совместном предприятии, в пользу которого Группа 
внесёт свои акции ЗАО «Енисейская горно-геологическая компания» и ООО «Имитзолото» в 
дополнение к денежным средствам в сумме 13,454 долл. США. 
 
В феврале 2008 года 1,826,853 обыкновенных акций были переданы сотрудникам в 
соответствии с планом предоставления опционов (см. Примечание 18). 
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